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非系统风险可以消除吗、指数基金能消除投资组合的非系
统风险？？？？-股识吧

一、构建证券组合是降低系统性风险还是非系统风险

证券组合理论认为，证券组合的风险随着组合所包含证券数量的增加而降低，尤其
是证券间关联性极低的多元化证券组合可以有效的降低非系统风险，使证券组合的
投资风险趋向于市场平均风险水平。
因此，组合管理强调构成组合的证券应多元化。
非系统风险又称非市场风险或可分散风险。
它是与整个股票市场或者整个期货市场或外汇市场等相关金融投机市场波动无关的
风险，是指某些因素的变化造成单个股票价格或者单个期货、外汇品种以及其他金
融衍生品种下跌，从而给有价证券持有人带来损失的可能性。
非系统风险主要特征：1、它是由特殊因素引起的，如企业的管理问题、上市公司
的劳资问题等。
2、它只影响某些股票的收益。
它是某一企业或行业特有的那部分风险。
如房地产业投票，遇到房地产业不景气时就会出现景跌。
3、它可通过分散投资来加以减少，但并不能完全消除。
由于非系统风险属于个别风险，是由个别人、个别企业或个别行业等可控因素带来
的，因此，股民可通过投资的多样化来化解非系统风险。

二、证券投资非系统性风险指什么，举例说明.

风险，最简单的定义是“风险是发生财务损失的可能性”，风险分为单项资产的风
险和投资组合的风险，投资组合理论认为，若干种证券组成的投资组合，其收益是
这些证券收益的加权平均数，但是其风险不是这些证券风险的加权平均风险，投资
组合能降低风险.在投资组合中，个别资产的风险，有些可以被分散掉，有些则不
能.无法分散掉的是系统风险，可以分散掉的是非系统风险.系统风险是指那些影响
所有公司的因素引起的风险，如战争、经济衰退、通货膨胀、高利率等非预期的变
动，对许多资产都会有影响，例如，各种股票处于同一经济系统之中，它们的价格
变动有趋同性，多数股票的报酬率在一定程度上正相关．经济繁荣时，多数股票的
价格都上涨，经济衰退时，多数股票的价格下跌．尽管涨跌的幅度各股票有区别，
但是多数股票的变动方向是一致的．所以不管投资多样化有多充分，也不可能消除
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全部风险，即使购买的是全部股票的市场组合． 非系统风险，是指发生于个别公
司的特有事件造成的风险，例如，公司的工人罢工，新产品开发失败，失去重要的
销售合同，诉讼失败或宣告发现新矿藏，取得一个重要合同等．这类事件是非预期
的，随机发生的，它只影响一个或少数公司，不会对整个市场产生太大的影响．这
种风险可以通过多样化投资来分散，即发生于一家公司的不利事件可以被其他公司
的有利事件所抵消．由于非系统风险是个别公司或个别资产所特有的，所有也称”
特有风险”，由于非系统风险可以通过投资多样化分散掉，也称”可分散风险”．
由于非系统风险可以通过分散化消除，因此一个充分的投资组合几乎没有非系统风
险，假设投资人都是理智的，都会选择充分投资组合，非系统风险将与资本市场无
关．市场不会对它给予任何价格补偿。
通过分散化消除的非系统风险，几乎没有任何值得市场承认的，必须花费的成本．
选自08年CPA教材 ＜财务成本管理＞

三、1. 为什么非系统性风险能够通过多元化进行分散，而系统性
风险则无法分散?

四、股票市场的系统风险和非系统风险
股票指数期货能减少或消除哪一种风险

当然是系统风险。
所谓系统风险就是：个股和大盘的相关性，大盘就是股指，比如上证指数。
通常，上证指数涨，个股就涨，上证指数跌，个股就跌，跟指数一起
一起涨一起跌，就是系统风险。
非系统风险不管大盘的事，不管指数的事，比如他们公司自己经营出了乱子，自己
经营的好，都是自己的事，跟指数关系不大。
除非是大盘股，权重大的股指成分股。

五、指数基金能消除投资组合的非系统风险？？？？

非系统风险又称非市场风险或可分散风险。
它是与整个股票市场的动无关的风险，是指某些因素的变化造成单个股票价格下跌
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，从而给股票持有人带来损失的可能性。
1． 它是由特殊因素引起的，如企业的管理问题、上市公司的劳资问题等。
2．它只影响某些股票的收益。
它是某一企业或行业特有的那部分风险。
如房地产业投票，遇到房地产业不景气时就会出现景跌。
3．它可通过分散投资来加以消除。
由于非系统风险属于个别风险，是由个别人、个别企业或个别行业等可控因素带来
的，因此，股民可通过投资的多样化来化解非系统风险。
而指数基金属于被动投资，也就是说在指定的范围，比如沪深300里面选股、、、
这样就降到了非系统风险

六、为什么非系统性风险能够通过多元化进行分散，而系统性风
险则无法分散?

非系统性风险是指对某个行业或个别证券产生影响的风险，它通常由某一特殊的因
素引起，与整个证券市场的价格不存在系统的全面联系，而只对个别或少数证券的
收益产生影响.
所以如果你没买这支股票或这个行业的股票，分散投资自然就分散了。
而系统性风险即市场风险，即指由整体政治、经济、社会等环境因素对证券价格所
造成的影响，所以既然整个证券市场都这样，您买哪个股票又能分散呢？

七、无论如何进行证券投资组合，人们只能减少非系统风险而不
能消除非系统风险。-判断题，正确还是错误.

正确 非系统风险不能消除的
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