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货币ETF有哪些特点－ETF和LOF有哪些异同点-股识吧

一、etf基金，qdii基金有什么区别？基金有哪些种类，他们的特
点是什么？（求通俗解答）

etf ：指数型，跟指数（有很多指数，如上证指数，中小板指数）同涨同跌qdii：境
外型，投资境外市场，如香港股市，美国基金种类相当多，如开放型，封闭型，现
在大部分是开放型，就是可以平时买卖，小部分是封闭型，只有一开始能买，之后
要从其他投资者手中买按投资方向有货币型（相当于短期存款，不过也有一定风险
），债券型（持有债券，预期收益高于货币型），股票型（主要投资于股票类），
混合型（股票债券都投，各有侧重）每个分类里也有区分，要具体看待，比如股票
型还分价值类和成长类，分别投资于成熟期和成长期的公司股票

二、LOF型基金有什么特点，怎样操作?

深交所的交易所交易基金LOF（ListedOpen-EndedFund），是一种可以在交易所挂
牌交易的开放式基金，是根据中国的证券登记、结算、交易系统以及法律、税务等
方面的现状，抓住ETF的特点设计的具中国特色的ETF。
LOF也就是上市型开放式基金，发行结束后，投资者既可以在指定网
点申购与赎回基金份额，也可以在交易所买卖该基金。
LOF提供的是一个交易平台，基金公司可以基于这一平台进行封闭式基金转开放、
开放式基金上市交易等等，但是不具备指数期货的特性。

三、ETF和LOF有哪些异同点

《基金知识百事问》连载之二十四 ETF和LOF在某些地方是相似的，如：都同跨两
级市场，由于理论上都存在套利的机会，所以基金折价和溢价幅度都较小，二者的
流动性也由于二级市场的可交易性而比一般的开放式基金要高。
ETF和LOF的区别是： （1）基金投资策略不同。
ETF通常采用完全被动式管理方法，以拟合某一指数为目标；
LOF则是普通的开放式基金增加了交易所的交易方式，它可以是指数基金，也可以
是主动管理型基金。
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（2）申购和赎回的标的不同。
ETF与投资者交换的是基金份额与一篮子股票，而LOF的申购和赎回是基金份额与
现金的对价。
（3）一级市场的参与门槛不同。
只有资金庞大的投资者（基金份额通常要求在100万份以上）才能参与ETF一级市
场的申购、赎回交易；
LOF在此方面没有特殊要求，中小投资者均可参与。
伞型基金也可以称为“伞子基金”或“伞子结构基金”，是基金的一种组织形式。
在这一组织结构下，基金发起人根据一份总的基金招募书，设立多只相互之间可以
根据规定的程序及费率水平进行转换的基金，这些在投资目标与投资对象等方面各
不相同的基金称为“子基金”或“成份基金”；
而由这些子基金共同构成的这一基金体系被称为“伞型基金”。
与其他单一结构的基金相比，伞型基金首先能够满足不同投资者在投资目标、投资
对象、投资地区、投资方向上的要求，可以在同一品牌下更广泛地吸引具有不同投
资偏好的众多投资者。
其次，伞型基金可以让投资者根据市场的变化状况及投资偏好在多个基金产品间自
由转换，而且转换时仅需支付相当低的费用，甚至不需花费任何费用。
此外，伞型基金不仅能够突出该基金规模庞大、品种齐全、管理统一的特点，增强
基金投资者对基金品牌的信任感，还有利于发挥规模经济的优势，降低管理成本。
最后，伞型基金还具有强大的扩张功能，可根据市场需求，以比单一基金更高的效
率、更低的成本不断推出新的子基金品种。
从伞型基金在国际基金市场的发展来看，目前该类基金品种已经成为国际基金市场
的主流品种之一。
在基金业发展成熟的国家，货币市场基金是与股票基金和债券基金鼎足而立的基金
品种。
它是指投资于那些既安全又具有很高流动性的货币市场工具的基金。
货币市场基金投资对象的期限一般少于一年，主要包括现金、银行定期存款、大额
存单、剩余期限在397天以内的债券、期限在一年以内的央行票据、债券回购等等
。
由于投资对象集中于短期的货币市场工具，货币市场基金具有流通性好、低风险与
收益较低的特性。
《基金知识百事问》由中国证券业协会编印

四、理财基金和货币基金有什么区别？分别如何办理？
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五、理财基金和货币基金有什么区别？分别如何办理？

货币基金是聚集社会闲散资金，由基金管理人运作，基金托管人保管资金的一种开
放式基金，专门投向无风险的货币市场工具，区别于其他类型的开放式基金，具有
高安全性、高流动性、稳定收益性，具有“准储蓄”的特征。
该基金资产主要投资于短期货币工具（一般期限在一年以内，平均期限120天），
如国债、央行票据、商业票据、银行定期存单、政府短期债券、企业债券（信用等
级较高）、同业存款等短期有价证券。
债券基金是指专门投资于债券的基金，它通过集中众多投资者的资金，对债券进行
组合投资，寻求较为稳定的收益。
在国内，债券基金的投资对象主要是国债、金融债和企业债。
通常，债券为投资人提供固定的回报和到期还本，风险低于股票，所以相比较股票
基金，债券基金具有收益稳定、风险较低的特点。
从基金特征上看，短期理财基金与货币基金最为神似，但其中也存在一定差异，具
体比较如下。
投资范围上，两者都限制于投资货币市场工具或固定收益类产品，主要包括现金、
通知存款、一年以内(含一年)的银行定期存款、大额存单、剩余期限在397天以内(
含397天)的债券、期限在一年以内(含一年)的债券回购、期限在一年以内(含一年)
的中央银行票据、短期融资券等。
两者主要的差异在于可投资债券的范围差异，货币基金只可投资信用等级在AAA
级及以上的企业债券，而短期理财基金可投资于信用等级在A+级及以上的企业债
券，投资范围更广。
另外，短期理财可以投资资产支持证券、中期票据，货币基金较少涉及。
流动性方面，货币基金在开放日均可办理申购赎回，一般为T+1日到账。
短期理财基金在开放日办理基金份额的申购，在每个运作期的到期日办理基金份额
的赎回，如华安月月鑫，以一个月为一个运作期，在每个运作期期满后可办理赎回
，没有赎回的份额自动转入下一个运作期。
综合来看，货币基金拥有绝对的流动性优势。
费率方面，两者均免收申购赎回费用。
货币基金管理费率多为0.30%，托管费率为0.10%，短期理财基金的管理费率为0.25
%-0.30不等，托管费率为0.08%-0.10%不等，略低于货币基金。
收益方面，货币基金会投资于协议存款、短期融资券等货币基金工具，平均期限为
100天左右，随着前期较高收益投资标的的到期，货币基金会滚动投资到目前收益
相对略低的货币基金工具，因而总体收益会略有下降。
如下表所示，货币基金年化收益自今年2月份达到峰值后有小幅下行走势，预计未
来，货币基金的收益与短期理财产品的收益会逐渐趋近。
货币基金历史收益略高于短期理财基金，但未来两者会逐渐趋近。
流动性方面，货币基金略胜一筹。
投资标的上，理财基金范围更广，理论上相比货币基金其收益潜力更高。
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在目前权益类资产低迷的背景下，建议投资者可以配置货币基金或短期理财产品，
选取资产配置能力较强，历史业绩比较好的个基进行投资。

参考文档

下载：货币ETF有哪些特点.pdf
《哪些上市公司的股息率最高》
《牛市来了有什么讲究》
《股票为什么会跌涨价格》
《可转债获证监会批复是利好吗》
下载：货币ETF有哪些特点.doc
更多关于《货币ETF有哪些特点》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/author/75322560.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 4 / 4

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/author/75322560.html&n=货币ETF有哪些特点.pdf
/book/58784785.html
/book/62185957.html
/store/66966316.html
/author/74736487.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/author/75322560.html&n=货币ETF有哪些特点.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E8%B4%A7%E5%B8%81ETF%E6%9C%89%E5%93%AA%E4%BA%9B%E7%89%B9%E7%82%B9
https://www.gupiaozhishiba.com/author/75322560.html
http://www.tcpdf.org

