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转债基金与可转债基金的区别；想买入可转债基金，不知
道富国可转债基金与首只可转债产品相比，有什么区别，
买哪个比较好？-股识吧

一、转债基金和基金有啥区别呀

信用债：不以公司任何资产作为担保的债券，属于无担保债券。
风险相对较大。
但收益率可能高一些，收益率高是对高风险的一个补偿。
国债：国家发行的，中央政府为筹集资金而发行的一种政府债券。
国债发行主题是国家，所以它具有最高的信用度。
被称为金边债券。
金融债：银行和非银行金融机构发行的债券。
目的是解决金融机构的资金来源不足和期限不匹配。
它都是金融机构发行的。
企业债是由中央政府部门所属机构、国有独资企业或国有控股企业在境内依照法定
程序发行、约定在一定期限内还本付息的有价证券。
可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券。
可转债具有债权和期权的双重属性，其持有人可以选择持有债券到期，获取公司还
本付息；
也可以选择在约定的时间内转换成股票，享受股利分配或资本增值。
以上回答你满意么？

二、什么是可转债基金？可转债基金是什么意思拜托了各位
谢谢

今年以来，随着新发行基金的数量和品种的日益丰富，可转债基金首度受到了国内
投资人的关注。
那么，什么是可转债基金呢？ 可转债基金的主要投资对象是可转换债券，境外的
可转债基金的主要投向还包括可转换优先股，因此也称为可转换基金。
顾名思义，可转债是具有可转换性质的公司债券，即可在规定的期限内、按规定的
转换价格将债券转换成发行可转债的企业的股票（基准股票）。
持有可转债的投资人可以在转换期内将债券转换为股票，或者直接在市场上出售可
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转债变现，也可以选择持有债券到期、收取本金和利息。
可转债的基本要素包括基准股票、债券利率、债券期限、转换期限、转换价格、赎
回和回售条款等。
可转债是普通债券和可转换为股票的期权的混合物，转债价格和基准股票价格的差
额构成了内含期权的价值。
如果股票价格上升，投资人可选择将转债按较低的转换价格转换成股票，获取差价
收益；
如果转债价格上升，可直接出售转债实现收益；
如果两者价格均没有上升，则可继续持有转债至到期，获得还本付息。
所以可转债既有带来股票一样收益的可能又可"保证"最低可收回债券的本金，具有"
下可保底，上不封顶"的收益空间。
可转债基金可能在企业发行可转债时购买，也可能在发行后从二级市场购买。
如果从一级市场购买，则可充分享有可转债以上的优点。
因此，可转债兼具股票和债券的特性，使其风险通常比一般债券大，而比股票较小
。
相应地，大量投资于可转债的基金，其风险比投资于一般债券的基金较大，比主要
投资于股票的基金风险低一些。
投资人应重点关注可转债基金投资组合中转债和股票所占的比例，因为如果基金持
有较多的股票，其波动性也不会小。
那么，可转债基金主要有什么风险呢？其一是债券具有的利率风险。
其二是股价波动的风险，因为可转债内含转股期权，所以发债企业股票的价格对可
转债的价格有很大的影响。
虽然可转债的价格与股价之间并不是完全正相关的关系，但是两者是紧密联系的。
当股票价格飙升、远离转换价格时，可转债价格随之上升。
当可转债价格远远高于债券的内在价值时，其存在着很大的下行风险。
如果股票的价格大幅下滑，可转债的价格也会相应下跌很多。
此外，目前国内的转债市场尚不成熟，品种数量不够丰富，而且流动性不足，这样
会给可转债基金构造投资组合和未来资产的及时变现带来一定的困难。
在美国的共同基金中，可转债基金所占的比重并不大，目前26只主要的可转债（可
转换）基金资产净值约159亿美元。
但是可转债基金的长期表现不俗，至2004年4月初，上述基金过去五年的平均年回
报率为7.25%，过去三年的平均年回报率为7.47%，过去一年的平均回报率为28.86%
；
而同期标普500指数的涨幅分别为-1.3%、2.23%、32.93%。

三、可转债基金和杠杆基金拆分有什么不同
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“可转债基金”，
是一类特殊基金产品，主要投资对象是可转换债券，因此也称为可转换基金。
投资于可转换债券的比例较高，可转债基金投资可转换债券的比例一般在60%左右
，高于债券型基金通常持有的可转换债券比例。
可转债基金具有两种优势，优势之一在于可转换债券定价机制非常复杂，一般投资
者难以熟悉掌握，并且需要投入较多的研究精力。
基金公司有专门的人员研究和跟踪可转换债券，比个人投资者具有专业优势。
基金公司通过汇集小额资金统一投资于可转债市场，可以最大程度地降低信息收集
成本、研究成本、交易成本等，从而获得规模效益，使得投资者可以分享转债市场
的整体收益。
其二在于其独特的风险收益特征。
可转债基金的主要投资对象为可转换债券，而可转换债券具有风险较低而收益较大
的特征。
可转债基金通常利用可转换债券的债券特性规避系统性风险和个股风险、追求投资
组合的安全和稳定收益，并利用可转换债券的内含股票期权，在股市上涨中进一步
提高基金的收益水平。
分级债基是一种创新债基，与传统债券基金有两个重要区别：一是封闭性；
二是分级性。
一般在产品设计的时候，就按一定比例将基金资产分为A、B两级。
低风险的A级往往会优先满足一定的收益水平；
而高风险的B级则通过一定的杠杆来谋求较高收益。
从整体上看，分级债券基金具备了封闭式债券基金的基本特征与优势。
在封闭期内，它可以上市交易，并且不需因流动性风险而牺牲收益。
稳健类的A级份额获取较少的收益，也承担较低的风险。
而进取型的B级债券份额，将承担整个投资组合的主要风险，在满足稳健类份额的
收益之后，这类份额可以博取更高的收益。

四、什么是可转债，可转债基金

什么是可转债基金呢？从字面上理解，转债基金就是投资于可转债的基金呗~既有
债券型基金，也有混合型基金，股票型基金虽然也可以投，但受制于80%资产必须
投资于股票的限制，它们投资可转债的实际比例很小，可以不考虑。
混合型基金由于还可以投资股票市场，风险肯定会比债券型基金高一些，但是预期
收益也可能高。
可转债基金怎么选购？1、对于开放式的基金来说，债券型和混合型的挑选方法与
普通基金没什么两样。
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比如尽量不要买新基金，要考察以往业绩是否稳定且优秀，基金经理的投资管理能
力是否稳定，之前有无管理同类型基金的经验，任职期间的回报如何，基金公司口
碑是否良好，能不能很好的控制风险，等等。
2、如果投资可转债指数基金，可获得与转债指数走势大体一致的收益，判断基金
跟踪标的指数的能力如何，误差是否很小。
还有一些可转债指数的分级基金，把一只基金分成了A/B/C两种或者三种不同的份
额：A类通常是固定收益的，风险收益较小，一般来讲本金损失的概率很低，B类C
类通常是有杠杆的，会放大几倍的风险收益，很多这样的分级基金份额都上市挂牌
交易了，也就是说可以在股票账户里买，请注意此类基金投资的风险和收益都明显
高于普通可转债基金，可能面临本金损失的风险。
可转债基金收益高吗？可转债基金风险低于股票型基金，高于纯债券基金，比较适
合稳健型的投资人。
小编认为，在大盘白马蓝筹股行情不错的时候，投资可转债基金收益也是挺可观的
，如今可转债基金平均收益率超过6%。
当然，稳健型的投资人也可以适当配置些p2p投资。

五、转债基金和基金有啥区别呀

可转债基金是基金的一种，可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券。
可转债基金是一种偏债型基金，风险性低于股票型基金，高于债券型基金。
收益率在股市涨的前提下，低于股票型基金和配置型基金。
在股市跌的情况下，可以发挥其债券基金的特点，回避风险。

六、想买入可转债基金，不知道富国可转债基金与首只可转债产
品相比，有什么区别，买哪个比较好？

各有各的优势，推荐富国可转债基金，相较于首只可转债它有自己的新特点，它是
我国市场上专注于这一领域的首批偏债型基金。
其投资固定收益资产比例不低于总资产80％，其中，不低于80％的资产将配置在可
转债。
从渠道反馈来看，投资人对富国固定收益产品和可转债基金均显示了强烈的兴趣，
对富国债券团队的历史业绩都很认可，发行首日募集资金就超过10亿元。
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