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股票全网发行是好是坏⋯我国目前股票发行的利弊-
股识吧

一、新股票上市，是好是坏

1、新股上市，有好有坏，总的来说，对社会来说，还是利大于弊的。
①不利之处：新股上市后供求关系的严重失衡，必然会导致新股价格暴涨；
而新股价格暴涨也必然引发新股认购资金的过度膨胀；
过多的新股认购资金又构成股票一级市场的供不应求，必然导致“高定价、高市盈
率、公司超募”。
②有利之处：股票上市后，
上市公司就成为投资大众地投资对象，因而容易吸收投资大众地储蓄资金
，扩大了筹资地来源。
股票上市后，
上市公司地股权就分散在千千万万个大小不一地投资者手中，这种股权分
散化能有效地避免公司被少数股东单独支配地危险，赋予公司更大地经营自由度。
股票交易所对上市公司股票行情及定期会计表册地公告，起了一种广告效果，有效
地扩大 了上市公司地知名度，提高了上市公司地信誉。
2、新股就是指刚发行上市正常运作的股票。
前些年申购（俗称“打新股”）新上市的股票是一个热点，因为当时中上了新股就
如“白捡”了一笔财，新股首日上市均有近100%左右的涨幅。
近两年，“打新股”热度下降，甚至出现了新股上市首日跌破发行价的现象。
这也使得“估价机构”重新按照市场价值规律来为新股定价，使之更趋合理。
但是，目前新股一上市就连续几个涨停板，使得打新股热度出现上升。

二、股票定向增发是好是坏，怎么判断

定向增对上市公司有明显优势：有可能通过注入优质资产、整合上下游企业等方式
给上市公司带来立竿见影的业绩增长效果；
也有可能引进战略投资者，为公司的长期发展打下坚实的基础。
而且，由于“发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的百分之九
十”，定向增发基可以提高上市公司的每股净资产。
因此，对于流通股股东而言，定向增发应该是利好。
同时定向增发降低了上市公司的每股盈利。
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因此，定向增发对相关公司的中小投资者来说，是一把双刃剑，好者可能涨停；
不好者，可能跌停。
判断好与不好的判断标准是增发实施后能否真正增加上市公司每股的盈利能力，以
及增发过程中是否侵害了中小股东利益。
如果大股东注入的是优质资产，其折股后的每股盈利能力明显优于公司的现有资产
，增发能够带来公司每股价值大幅增值。
反之，若通过定向增发，上市公司注入或置换进入了劣质资产，其成为个别大股东
掏空上市公司或向关联方输送利益的主要形式，则为重大利空。
如果在定向增发过程中，有股价操纵行为，则会形成短期“利好”或“利空”。
比如相关公司很可能通过打压股价的方式，以便大幅度降低增发对象的持股成本，
达到以低价格向关联股东定向发行股份的目的，由此构成利空。
反之，如果拟定向增发公司的股价跌破增发底价，则可能出现大股东存在拉升股价
的操纵，使定向增发成为短线利好。
因此判断定向增发是否利好，要结合公司增发用途与未来市场的运行状况加以分析
。
一般而言，对中小投资者来说，投资具有以下定向增发特点的公司会比较保险：一
是增发对象为战略投资者，定向增发有望使公司的估值水平提高，进而带动二级市
场股价上涨；
二是增发对象是集团公司，有望集团公司整体上市，消除关联交易；
三是增发对象是大股东，其以现金认购，表明大股东对上市公司发展的信心；
四是募集资金投资项目较好且建设期较短的公司；
五是当前市价已经跌破增发价或是在增发价附近等，且由基金重仓持有.

三、一共一千三万股网上全部发行好不好

没有什么好不好，这是规定，不足2000万股的全部网上发行。
超过2000万才给网下留10%。

四、我国目前股票发行的利弊

一、股票发行市场管理机制的利与弊：目前国际上股票发行的审核制度主要有两种
： 一是“注册制”， 即所谓的市场原则；
另一种是“核准制”， 即所谓的实质管理。
在股票发行市场的管理手段上，
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我国由国家计委、国务院证券委确定发行额度或上市规模，
这种做法存在许多缺陷：第一， 人为造成了股市供需矛盾和市场价格的不合理，
政府自主确定一个上市规模， 使股票供给不能随需求自由浮动， 造成供需脱节，
使股价在一定程度上失真， 市场投机盛行。
第二， 造成股份公司之间不公平竞争。
上市公司有融资便利及其它有利条件，
从而造成大量未上市的股份公司面临着不公平的竞争环境。
第三， 按地区分配发行规模的方式， 使一些具备上市条件的公司无法上市，
而某些效益不好的企业， 却可由地方政府选择上市，
破坏了市场择优机制和优化资源配置的功能。
二、新股定价机制的利与弊1997 年1 月17
日，中国证监会颂布的《关于股票发行若干规定的通知》中第5 条规定：
股票定价不再以预测盈利为基础， 而以最近3
年内每股税后利润算术平均值为依据。
定价公式为： 股票价格= (最近三年实现的每股税后利润 ) ×预测市盈率。
这种算法是使新股定价算法统一、公正， 其好处有： 第一，
避免了上市公司在发行过程中玩数字游戏， 而导致定价不透明；
第二， 摒弃了按预测盈利定价的做法，
将股价确定于公司的现有盈利水平基础上， 因而股价较为合理。
新的规定也有不完善之处： 首先， 买股票是买未来， 而不是过去，
对一些高成长的企业来说， 只重视过去的盈利是不科学的。
其次， 算术平均值不合理，因为最近三年中，
第三年的影响作用肯定大于前两年。
三、股票发行方式与销售机制的利与弊：股票发行的销售，
通常可分为自销与代销两种，自销指股票发行公司直接将股票销售给投资者，
而不经过中介机构。
随着我国股票公开发行的推进， 企业直接售股已很少见。
代销指证券发行者委托专门证券中介机构代理销售，
代销又有包销、助销、推销三种方式。
目前， 我国股票发行销售全部采用包销方式。
包销对于发行公司来讲， 筹资时间短， 可以保证资金及时足额到位，
对承销商来讲， 由于我国股市中股票供不应求， 因而风险较小，
采用包销方式可带来高收益。
但是， 包销对于发行公司来讲， 成本较高，
而且随着股票市场“扩容”步伐的加快， 股票发行供不应求的情况会逐步缓解，
采用包销方式， 承销商将单独承担股票销售不出的风险。
因此， 要逐步推广采用助销和推销方式， 以降低筹资成本， 同时，
可使企业与承销商共同承担市场风险。
我国股票的发行方式， 目前采用的是“网上定价、抽签配售”和“全额预缴款，
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比例配售”两种方式。
网上定价是股价事先确定， 使其公开化， 透明化， 防止机构大户联手做市，
平等竞争认购新股， 使中小投资者也有可能申购到新股。
但是实际操作中， 会出现下列问题： 第一， 资金雄厚的机构大户调集资金，
以多博胜， 导致中购量大大超过发行量， 因而中签率极低。
第二， 许多资金来源于拆借资金， 得到利益会立即撤离，
这种投机资金反而将大量投资资金挤出市场。

五、发行股票对公司有什么利弊？

股价高，表示公司被投资者认可，形象就好。
如果有增发的话价格会高。
圈钱就多。
股票跌，表示公司不被投资者认可，形象自然不好。
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