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公募基金都有哪些⋯什么是股票发行的公募和私募-
股识吧

一、基金种类有哪些?

基金可分为开放式基金（基金规模随时会变动）和封闭式基金（基金规模在存续期
不变动），其中开放式基金又可以分为： 股票型基金（指数型基金归入这类）
积极配置型基金（也有把其中一些称为混合型或偏股型基金） 保守配置型基金
债券型基金 货币基金 等等 开放式基金风险和收益从上至下递减。
补充：又看到更具体的开基分类，贴在这里供参考： 1、股票型基金 投资标的为股
票，基金净值随股票市价涨跌而变动，风险比债券基金、货币市场基金高，预期报
酬也较高。
2、债券型基金
主要投资于国债、金融债和企业债，收益率相对稳定，且高于银行定期存款利率。
3、混合型基金 基金有一定的比重投资股票，追求高报酬，其它部分则投资于固定
收益工具，如债券、可转债等，以获取稳定的收益；
股票、债券比重随着股市多空变幻及时调整。
4、货币市场基金 基金投资于安全且具有流动性的货币市场工具，年收益率较低，
但风险也很低，申购赎回几乎与活期存款一样灵活。
基金评级机构的分类更加细化，对资产分布状况的说明较详细。
以投资者较常见的晨星基金排行榜为例，晨星的开放式基金分类如下：
股票型基金
主要投资于股票的基金，其股票投资占资产净值的比例大于等于70％。
积极配置型基金 投资于股票、债券以及货币市场工具的基金，且不符合股票型基
金和债券型基金的分类标准；
且固定收益类资产占资产净值的比例&lt；
50%。
保守配置型基金 投资于股票、债券以及货币市场工具的基金，且不符合股票型基
金和债券型基金的分类标准；
且固定收益类资产占资产净值的比例大于等于50％。
普通债券基金 主要投资于债券的基金，其债券投资占资产净值的比例大于等于70
％，纯股票投资占资产净值的比例不超过20％；
且不符合短债基金的标准。
短债基金 主要投资于债券的基金，其债券投资占资产净值的比例大于等于70％，
纯股票投资占资产净值的比例不超过20％；
且债券组合久期不超过3年。
货币市场基金 主要投资于货币市场工具的基金，货币市场工具包括短期债券、央
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行票据、回购、同业存款、大额存单、商业票据等。
保本基金 基金招募说明书中明确规定相关的担保条款，即在满足一定的持有期限
后，为投资人提供本金或收益的保障。

二、公募基金包括货币型基金吗

货币基金只是基金的一种类型，其它类型是股票型基金、债券型基金等现在的公募
基金公司都有这些

三、什么是股票发行的公募和私募

基金按是否面向一般大众募集资金分为公募与私募，按主投资标的又可分为证券投
资基金（标的为股票），期货投资基金（标的为期货合约）、货币投资基金（标的
为外汇）、黄金投资基金（标的为黄金）、基金投资基金（FOF，标的为基金公司
）、房地产投资基金（REITS，标的为房地产），对冲基金（标的为套利空间），
以上这么多基金形态，很多都是西方国家有，在中国只有此类概念而并无实体(私
募由于不受政策限制，所以投资标的灵活)。
中国所谓的基金准确应该叫证券投资基金，例如大成、华夏、嘉实、交银施罗德等
，这些公募基金受证监会严格监管，投资方向与投资比例有严格限制，它们大多管
理数百亿以上资金。
私募在中国是受严格限制的，因为私募很容易成为“非法集资”，两者的区别就是
：是否面向一般大众集资，资金所有权是否发生转移，如果募集人数超过50人，并
转移至个人账户，则定为非法集资，非法集资是极严重经济犯罪，可判死刑，如浙
江吴英、德隆唐万新、美国麦道夫。
目前中国的私募按投资标的分主要有：私募证券投资基金（投资于股票，如赤子之
心、武当资产、星石等资产管理公司）、私募房地产投资基金（目前较少，如星浩
投资）、私募股权投资基金（即PE，投资于非上市公司股权，以IPO为目的，如鼎
辉，弘毅、KKR、高盛、凯雷、汉红）、私募风险投资基金（即VC，风险大，如
联想投资、软银、IDG） 公募基金如大成、嘉实、华夏等基金公司是证券投资基金
，只能投资股票或债券，不能投资非上市公司股权，不能投资房地产，不能投资有
风险企业，而私募基金可以。
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四、中国公募基金会与非公募基金有哪些？

公募基金有60-70家，私募的有30家左右

五、基金债券里都包括什么？

基金里大为分：公募基金、私募基金。
基金的法律结构有两种，一种是公司制的，每个基金持有人都是投资公司的股东，
管理人也是股东之一。
另一类是契约型，持有人与管理人是契约关系，不是股权关系。
当前的公募基金都是契约型的，但当前中国法律只允许公募基金采取契约方式募集
。
所以如果要成立私募基金，一定要采取股权方式，这样才没有法律障碍。
再细分为：开放式基金和封闭式基金。
开放式基金可以在市场流通买卖，后者则不可以。
开放式基金只能在一级市场申购、赎回；
封闭式基金是只有开了股东帐户，即可以在二极市场买卖。
类型可以分为：股票型基金，配置型基金，债券型基金；
当然还有短债基金，现金基金，指数基金等等。
债券分为：1.政府债券；
2.金融债券；
3.公司债券；
4.国际债券按偿还期限分类有：1.短期债券；
2.中期债券；
3.长期债券；
按债券本金的偿还方式分类有：1.期满偿还债券；
2.期中偿还债券；
3.延期偿还债券。

六、私募基金都有哪些投资范围？

目前，根据中基协发布的《有关私募投资基金“业务类型/基金类型”和“产品类
型”的说明》 ，私募基金可以分为三大类机构类型和八小类业务类型。
具体如下表所示：结合数据，私募基金的主要投资领域如下：证券类（包括FOF）
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1、权益类：上市公司股票（含新股申购）、交易所上市的封闭式及开放式证券投
资基金（包括上市型开放式基金(LOF）、交易型开放式指数基金(ETF））、新三
板股票（含优先股、定向增发）、参与融资融券、沪港通、深港通股票交易国外上
市企业股票；
2、固定收益类：银行间债券、可交换债券、国债、金融债、企业债、公司债、央
行票据、中期票据、可转换债券、债券逆回购；
3、场内衍生品工具：商品期货、股指期货、国债期货、交易所期权；
4、场外证券业务：证券公司及证券公司资产管理子公司发行的资产管理计划、保
险32313133353236313431303231363533e78988e69d8331333366303131公司资产管理产品
（包括项目资产计划、保险资产管理计划）、期货公司及期货公司子公司发行的资
产管理计划、信托计划、公募基金管理人在沪深证券交易所外发行的理财产品及货
币基金、私募基金管理人（协会登记）发行的证券投资基金产品（含本私募基金管
理人发行的产品）、收益互换、收益权凭证、场外期权；
5、现金类：商业银行发行的理财产品及协议存款、定期存款。
股权及创投类（包括FOF）1.以股权方式（少量可转债投资亦有案例）投资未上市
公司，创业投资基金还可投资于新三板公司。
2.闲置资金投资范围较广，包括定期存款、协议存款和其他银行存款、国债、短期
债券、债券基金、货币市场基金、证券公司理财产品，证券公司市场柜台品种，信
托产品，银行理财产品等。
3.投资行业包括光伏电站、风电等清洁能源、电商、教育、体育、医药行业、PPP
、商业地产、新材料、生物技术和新医药、节能环保 、软件和服务外包、医疗器
械、轨道交通、高端制造、现代服务业、大数据、医疗健康、智能制造、vr、消费
升级、文娱、o2o、创新创业型项目、农牧业与食品加工业、军工等。
其他类(包括FOF）1.投资范围较广，包括信托计划、证券公司资产管理计划、期货
公司资产管理计划、基金公司及其子公司特定客户资产管理计划、于基金业协会官
方网站公示已登记的私募基金管理人发行的私募基金，以及以上产品的份额收益权
、非上市公司股权及其收益权和有限合伙企业LP份额收益权等。
2.可以委托贷款方式进行债权投资。
（有“接受投资人委托，以有限合伙人实缴出资总额为限采取借款等债权投资的方
式直接投资于投资人指定的标的债权”的案例）3.应收账款收益权、受让应收账款
债权（融资租赁公司应收账款亦可）、以受益权转让的形式提供流动性支持、存单
收益权、经营性物业的租金收益权。
4.闲置资金使用范围与“股权及创投类（包括FOF）”相同。
注：以上投资范围供参考依旧之前《私募基金登记备案相关问题解答（十三）》 
中显示：私募基金管理人在申请登记时，应当在“私募证券投资基金管理人”、“
私募股权、创业投资基金管理人”等机构类型，以及与机构类型关联对应的业务类
型中，仅选择一类机构类型及业务类型进行登记。
同时，私募基金管理人只可备案与本机构已登记业务类型相符的私募基金，不可管
理与本机构已登记业务类型不符的私募基金；
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同一私募基金管理人不可兼营多种类型的私募基金管理业务。
简单来说，根据现行的监管要求，一家私募只能专注选择一个投资领域。
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