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货币互换的利率是怎么定的，货币互换如何定价？-股识
吧

一、货币互换如何定价？

货币互换交易是指协议双方同意在一系列未来日期根据不同币种的本金向对方支付
利息，两种利息的币种不同，计息方式也可以不同，期末双方交换两种不同货币的
本金。
货币互换交易主要的作用是可以让客户根据各种货币的汇率和利率变化情况，调整
资产和负债的货币结构和利率结构，使其更加合理，避免外汇汇率和利率变化带来
的风险。
例如某客户借有十年期的日元浮动利率债务，但其经常性收入只有美元，每季度需
将美元兑换成日元来偿付利息，到期还需将美元兑换成日元来偿付本金，这样他就
面对日元升值和利率上升的风险。
为了规避风险，客户可以在合适的汇率水平与银行叙做一笔期限为十年的日元对美
元的货币互换交易，将其日元浮动利率债务换为美元固定利率债务，这样使得其所
借债务与其收入的币种达到一致，避免了汇率变化带来的风险，同时将所借债务的
利率固定下来，也避免了利率变动的风险。

二、货币互换的基本步骤是()多选
A确定和交换本金B确定和交换汇率C每次利益

货币互换，实际隐含着本金和利息的一起交换。
货币互换，一般偶是起初交换一次本金，期末时再次交换本金和相应的利息。
因此，货币互换期初交换时采用的是市场即期汇率，期末交换时采用的汇率是期末
两个币种获得本息的比值，就是同期限的远期汇率。

三、国内的利率互换是如何定价的

公司使用利率互换期权的原因和使用利率互换掉期是一样的，主要都是为了限制两
种风险.这两种风险分别为： 1.汇率波动的风险
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2.浮动利率和固定利率之间差额的变化 试想现在英国利率(0.5%)较人民币利率(一年
期6.65%)低，你现在借入了100万钱的英镑

四、利率互换的浮动利率用fr还是shibor 是根据什么确定的

上海银行间同业拆放利率（Shanghai Interbank Offered Rate，简称Shibor）。
Shibor报价银行团现由16家商业银行组成。
报价银行是公开市场一级交易商或外汇市场做市商，在中国货币市场上人民币交易
相对活跃、信息披露比较充分的银行。
全国银行间同业拆借中心受权Shibor的报价计算和信息发布。
每个交易日根据各报价行的报价，剔除最高、最低各2家报价，对其余报价进行算
术平均计算后，得出每一期限品种的Shibor，并于11：30对外发布。
Shibor的形成机制与在国际市场上普遍作为基准利率的Libor的形成机制非常接近。
Shibor(3M）+250BP指按照上海银行间同业拆放利率的3个月期限的利率为标准
上下浮动250个百分点

五、如何设计利率互换和货币互换

联系：利率互换是相同货币债务间的调换，而货币互换则是不同货币债务间的调换
。
货币互换双方互换的是货币，它们之间各自的债权债务关系并没有改变。
初次互换的汇率以协定的即期汇率计算。
货币互换的目的在于降低筹资成本及防止汇率变动风险造成的损失。
区别：货币互换的条件与利率互换一样，包括存在品质加码差异与相反的筹资意愿
，此外，还包括对汇率风险的防范。
【拓展】（1）利率互换是指两笔货币相同、债务额相同(本金相同)、期限相同的
资金，但交易双方分别以固定利率和浮动利率借款，为了降低资金成本和利率风险
，双方做固定利率与浮动利率的调换。
（2）货币互换(又称货币掉期)是指两笔金额相同、期限相同、计算利率方法相同
，但货币不同的债务资金之间的调换，同时也进行不同利息额的货币调换。
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