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贸易战对于铁矿石是利好吗——铁矿石谈判的结果会如何
？-股识吧

一、铁矿石期货国际化对铁矿石有什么影响

国内铁矿石期货将成为国际铁矿石的人民币定价中心，逐步掌握铁矿石价格的话语
权，增强国内市场需求对资源价格掌控力。
也有利于市场参与者结构的多元化。

二、现在国际原油铁矿石价格普遍下降，对中国有什么利弊

原油是重要的战略物资，中国的自产太少、对外依存度太大，如果原油价格大幅度
下降，可以节约巨额外汇，而可以把这些宝贵的外汇用于进口高技术及装备，在总
体外汇支出水平不变的情况下，有效提高国家未来工业方发展水平，是天大的好事
。
一年进口约3亿吨原油，别说降价一半，降10%就是天文数字了。
同理，铁矿石与原油类似，都是大宗进口商品，要耗费极多外汇，在价格不断走低
情况下，6亿吨铁矿石的进口，不仅节约外汇，可以用于引进更高水平、更加节能
的钢铁制造装备，为未来奠定基础，更是避免了下游钢铁制品轮番涨价的威胁，免
除了通货膨胀的担忧。
要说弊端，可能暂时使“煤制油”一类的企业没有了盈利前景，但也可以倒逼这些
企业强化技术进步、提高转化率、进一步降低成本。
别听某些没有参与过工业经济管理实战的“经济学家”说什么有很大的弊端，对以
进口为主的石油、钢铁行业几乎全是利好，没有多少弊端。

三、战争对铁矿石的影响

当然是涨价了。
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四、铁矿石谈判破裂对包钢算利好还是利空

产量少了，那价格会上涨

五、铁矿石谈判的结果会如何？

沈金波：今年的铁矿石谈判结果会对钢铁行业有多大的影响呢？ 申万巴黎基金
唐俊杰 研究员 本年度铁矿石谈判又以超预期的65％收关，随后各大钢厂迅速采取
调高钢材价格的措施来应对，显示了钢铁行业转嫁成本的能力。
以宝钢股份为例，公布的二季度出厂价格平均上涨了800元左右，完全覆盖了成本
的上涨。
所以短期来看，铁矿石超预期上涨对优势钢铁企业利润率影响并不显著。
但是我们认为，本轮铁矿石谈判结果从长期的角度还是会对钢铁行业产生一些比较
深远的影响。
一方面连年的铁矿石谈判失利充分显示了国内钢铁行业由于集中度偏低，而导致了
对国外企业议价能力偏弱。
截至去年，必和必拓、力拓、淡水河谷这前三家国外铁矿石企业的行业集中度合计
已经超过了65％。
而国内前十大钢铁企业的行业集中度却下降到35％以下。
这样的结果直接造成了产业链的利润空间不断被上游矿石企业的挤压。
但从另一方面讲，这次铁矿石的谈判结果也可能会是大力实施重组整合这一行业政
策的一个契机。
因为目前高成本、高钢价的行业运行环境，决定了企业盈利的能力必然是两极分化
的，只有具有核心竞争力的钢铁企业才具有持续维持利润空间的能力。
这样的核心竞争力我们归结为两类，一类是具有研发和创新能力，能持续引导产业
技术进步的企业；
另一类是具有资源，能保持成本优势的企业。
当然具有研发和创新能力的企业更加具备核心竞争力。
企业盈利能力的两极分化，最终会转化为产能自发地向优势企业转移，也创造了行
业整合重组的良好环境。
有一点我们还值得注意，目前市场可能对上市公司再融资行为反响都比较大，但是
如果钢铁企业在资本市场动作确实能够促进产业的产能向优势企业的转移，我们仍
然是十分看好的。
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