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2012年创业板为什么大涨－创业板定价偏高的原因???-股
识吧

一、2022年我国新股发行数量是多少？

Wind数据显示，按照网上发行日期计算，2022年共有150只新股发行，实际募集资
金926.951亿元，较前一年分别下降45.2%和63.4%，数量和融资规模为2022年以来低
点。
2022年11月，仅有浙江世宝一家企业登陆A股；
12月A股IPO市场更是交出“白卷”。
在150家IPO企业中，中国交建为2022年A股市场规模最大的IPO案例，3月9日登陆
上交所融资50亿元。
IPO“尾单”浙江世宝缩股降价后首发，募集资金3870万元，比原计划缩减逾九成
。
在IPO融资规模缩水的同时，新股发行市场估值逐渐回归理性。
2022年新股平均发行市盈率为30.1倍，较前一年的47.6倍大幅回落。
但缩股发行的浙江世宝受到市场疯狂追捧，上市首日暴涨627%。
虽然新股发行数量大大减少，但新股发行审核通过率并未降低。
2022年IPO过审率为78.2%，比2022年的76.8%略有上升，和2009年的85.9%、2022年
的83.5%相比还有一定差距。

二、“两把利剑”悬空 谁是小盘股真英雄

“盈利预测数据和实际公布的业绩相差这么大，与部分卖方机构一直宣讲成长故事
不无关系。
”新时代证券研发中心总监秦茂军表示，小盘股高估值的动力来源于高成长，虽然
有不少公司确实成长性很好，但是也有很多公司在讲故事。
市场对今明两年小盘股业绩增速的预测偏乐观，在中报发布后，必定有一部分小盘
股存在盈利预测下调的风险。
“梦幻回报”将兑现 去年下半年以来，中小板和创业板总计有255只小盘股集中上
市，共募集资金2728亿元，由此带来的解禁股压力也将在今年下半年大量出现。
《大众证券报》统计的解禁股总量约为3745亿元，占相应股票总市值的39.7%，其
中创业板今年解禁市值达到460亿元，占市值的比重为38%，占流通市值的比重超
过55%。
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8月、10、12月这三个月的解禁压力尤其值得关注。
8月份中小板解禁总市值将达到顶峰，有超过60家中小板公司的70亿股解禁，占流
通股份的60%，占总股本的27%。
10月份和12月份将迎来创业板第一批和第二批上市公司的解禁潮，总计有14亿股解
禁，占总股本的22%。
更重要的是，据初步测算，创投企业在这些创业板公司的平均浮盈已经高达9.2倍
，存在较强的减持动力。

三、为什么创业板股票跌跌不休

看看这两天创业板涨了多少吧，我的创业板B昨天就出了，亏大发了，后期多注意
些吧，创业板估值虚高，主要是盘小，好操纵，上去了，低位进得就出了，怎么涨
上去的怎么下来，好在注册制延期，否则创业板指1000不保

四、最近研究了一下所有的创业板的上市公司，发现创业板股票
走牛的超多，作为投资者是不是可以长线持有啊？

从2022年12月4日的585.44点算起，截至到今年9月16日，创业板指数上涨幅度达到1
21.65%。
确实牛逼！

五、创业板定价偏高的原因???

1、创业板的公司业绩成长性比较好。
创业板的公司大多是新兴行业的，比如最近上市的碧水源、汉王科技，他们未来的
发展都有广阔的空间。
你这样想，创业板公司现在是100倍市盈率，第二年业绩翻一倍不就50倍市盈率了
吗？第三年再翻一倍不就25倍市盈率了吗？第四年、第五年呢？（在股价不变的情
况下）。
所以说它们比较容易获得大家的青睐。
2、创业板公司的股本较小。
股本小，炒作所需的资金就少，更加容易受到他人的操控，暴涨暴跌。
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3、高分红带来溢价创业板公司的高管不同于老国企，他们的思想更加先进，期望
给股东回报，多会采取高分红措施。
比如神州泰岳10转15。
派出的现金也多，因此股息率也就较高。
所以他们应该获得更高的溢价，更高的估值水平。

六、创业板还会涨起来吗

肯定会涨起来的，因为不会一直跌的也不会一直涨的。
创业板，又称二板市场（Second-board
Market）即第二股票交易市场，是与主板市场（Main-Board Market）不同的一类证
券市场，专为暂时无法在主板上市的创业型企业、中小企业和高科技产业企业等需
要进行融资和发展的企业提供融资途径和成长空间的证券交易市场，是对主板市场
的重要补充，在资本市场有着重要的位置。
在中国的创业板的市场代码是300开头的。
创业板与主板市场相比，上市要求往往更加宽松，主要体现在成立时间，资本规模
，中长期业绩等的要求上。
由于新兴的二板市场上市企业大多趋向于创业型企业，所以又称为创业板。
创业板市场最大的特点就是低门槛进入，严要求运作，有助于有潜力的中小企业获
得融资机会。
在创业板市场上市的公司大多从事高科技业务，具有较高的成长性，但往往成立时
间较短规模较小，业绩也不突出，但有很大的成长空间。
可以说，创业板是一个门槛低、风险大、监管严格的股票市场，也是一个孵化科技
型、成长型企业的摇篮。
创业板GEM （ Growth Enterprises Market Board）是地位次于主板市场的二级证券市
场，以NASDAQ市场为代表，在中国特指深圳创业板。
在上市门槛、监管制度、信息披露、交易者条件、投资风险等方面和主板市场有较
大区别。
2022年4月20日，深交所正式发布《深圳证券交易所创业板股票上市规则》，并于5
月1日起正式实施，将创业板退市制度方案内容，落实到上市规则之中。

七、中小板和创业板是什么时候上市的?
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深交所于10年前推出的创业板与科创板一样，同样也带有“科技”光环，其在上市
第一天同样也未设涨跌幅限制，这对科创板当下的投资是非常有借鉴价值的。
当前的科创板投资，大家也都存在几个疑惑：科创板股票初期走势到底会如何？目
前还没有满足科创板开通要求的投资者也都在问，科创板的出台是否会通过“抽血
效应”对A股本身形成一定压力？现在小君就来带大家看一下我们是否可以从10年
前创业板第一批上市的28只股票中找出我们问题的答案，首先我们看看板块上市前
，A股的走势：新板块开市之前的A股走势图1：创业板与科创板上市前A股走势接
近我们可以明显感觉到创业板和科创板开市前，A股走势都是十分类似的，在此基
础上我们再深入看下估值等数据↓图2：创业板首批28家公司首发市盈率（摊薄）
分布图3：科创板首批25家公司首发市盈率（摊薄）分布科创板的首批上市公司数
量为25家，首发平均市盈率为53.40，募集资金达370.18亿元，占A股市值比例为0.06
21%；
而创业板首批28家上市企业首发市盈率56.60，募集资金总额达154.78亿元，占A股
市值比例为0.0601%。
我们可以发现，两个市场推出时的市场状态、募集资金量及平均估值水平几乎是一
致的，因此，创业板第一批股票对于分析科创板来说，有着一定的借鉴意义。
创业板上市后的走势我们通过数据来看看创业板上市初期的表现：图4：创业板上
市首日各公司涨幅图5：创业板第一批上市公司首日平均涨幅变化从数据中我们可
以看到，创业板第一批上市公司首日行情异常火爆，日内均冲高回落，开盘平均涨
幅已达到77.84%，随后股票在开盘后一路走高，在午盘时达到平均176.23%的平均
涨幅，接着便开始回落，收盘时平均涨幅为106.23%，当天28只股票平均振幅达到1
22.68%，平均换手率高达88.88%，可见大部分中签新股的投资者选择在首日进行抛
售，造成了股价的剧烈波动。
这与科创板首周的走势也是比较接近的。
图6：创业板一批公司上市后30日涨跌幅而从第二个交易日起，投资者情绪显著趋
于缓和，大部分股票开始进入一段平均时长7日左右的波动期，而后则继续向上攀
升。
可见不论是新股中签的投资者，还是在二级市场买入的投资者，在前30个交易日均
获得了颇丰的收益。
是否会对主板有“吸血效应”？以2009年10月29日收盘价为基点，观察各大指数在
科创板开市日前后的市场表现：我们可以发现，大盘、中小板指及沪深300指数在
开市前的5个交易日内仍有下跌回落，但随着科创板开市后，则迅速反弹，且成交
额大幅回升，可见创业板开板后的火爆行情起到了一定激发市场情绪的作用。
另外，科创板募集资金占A股市值比例与创业板类似，仅有万分之六，因此科创板
对A股产生“抽血效应”的可能性应该比较小，且根据创业板的先例，科创板还可
能带来诸多正向因素，比如吸引增量资金，带动A股估值水平上升等。
从板块来看，创业板开板后与主板具有一定的联动性，由于创业板的估值水平高于
主板，以及开板初期投资者对于创业板高涨的投资情绪，主板中的家用电器、食品
饮料、医药生物、电子、计算机类等相关板块均在一定程度上受到创业板行情的影
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响而上涨，相关板块一个月内相对大盘收益均超过10%。
最后，我们还是要提醒投资者仍需谨慎起见，切勿盲目追高。
从科创板本周的表现来看，你们觉得后续科创板的走势会和创业板一致吗？不如就
在留言区猜一猜科创板首月平均收益吧！小君先猜为敬——100%。

八、为什么创业板股票跌跌不休

看看这两天创业板涨了多少吧，我的创业板B昨天就出了，亏大发了，后期多注意
些吧，创业板估值虚高，主要是盘小，好操纵，上去了，低位进得就出了，怎么涨
上去的怎么下来，好在注册制延期，否则创业板指1000不保

九、创业板为什么不涨？创业板为什么暂时不会有牛市

创业板的整体估值太高了。
创业板的牛市是从2022年底就开始知道2022年6月。
整体涨幅比较大。
随着后面越来越多的创业板公司上市甚至年底最晚明年注册制推出后，大量的中小
公司上市，对创业板及整个A股都是冲击。
壳也不值钱了。
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