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为什么市盈率的倒数是预期收益率.市盈率的倒数是股息
报酬率，这句话不对吧，企业不可能所有利润都当做股息
分红吧，应该还有部分留存收益吧。-股识吧

一、市盈率的倒数是股息报酬率，这句话不对吧，企业不可能所
有利润都当做股息分红吧，应该还有部分留存收益吧。

这个说法只是一个概念，很多财务理论是舶来品，还涉及到翻译的问题，财务理解
差异的问题等等。
你可以这么理解：现代财务理论有一个 “自制股利”的概念，就是说假设市场有
效，那么股票收益率=利润增长率，如果你想获得股利，可以通过卖出升值的股票
获得。
即使是分红，股价也会降低的，分红在一定程度上可以理解为你资产的套现。
利润和分红其实在大部分情况下不能放在一起来讨论，只有对中石油这样增长性小
儿现金流大的股票才有意义。
利润本质上不是获得现金的概念，利润本质上就是用来评价经营效果的，分红完全
可以大于或者小于利润，皆可。

二、当市盈率和年报收益是负数的时候为什么还是低市盈率

您看到的市盈率是按照上一个会计年度的每股盈利与当前市价计算的。
上年公司不亏损。
有时候当中有公司盈余管理的因素。
可能不符合会计准则。
问题是，不是所有的不符合都会被发现，不是所有发现的问题都会被追究。
所以盈余管理操作还是大行其道。
有的软件会提供“动态市盈率”，是按照当年的中期财务报告计算的。

三、当人们预期发生通货膨胀时为什么股票的市盈率会普遍下降
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股票的市盈率（P/E）指每股市价除以每股盈利（Earnings Per Share， EPS) ，通常
作为股票是便宜抑或昂贵的指标(通货膨胀会使每股收益虚增，从而扭曲市盈率的
比较价值)。
市盈率把企业的股价与其制造财富的能力联系起来。
每股盈利的计算方法，一般是以该企业在过去一年的净利润除以总发行已售出股数
。
市盈率越低，代表投资者能够以相对较低价格购入股票。
假设某股票的市价为24元，而过去一年的每股盈利为3元，则市盈率为24/3=8。
该股票被视为有8倍的市盈率，即在假设该企业以后每年净利润和去年相同的基础
上，回本期为8年，折合平均年回报率为12.5%（1/8），投资者每付出8元可分享1
元的企业盈利。
投资者计算市盈率，主要用来比较不同股票的价值。
理论上，股票的市盈率愈低，表示该股票的投资风险越小，愈值得投资。
比较不同行业、不同国家、不同时段的市盈率是不大可靠的。
比较同类股票的市盈率较有实用价值。
市场广泛谈及的市盈率通常指的是静态市盈率，即以目前市场价格除以已知的最近
公开的每股收益后的比值。
但是，众所周知，我国上市公司收益披露目前仍为半年报一次，而且年报集中公布
在被披露经营时间期间结束的2至3个月后。
这给投资人的决策带来了许多盲点和误区。
一般来说，市盈率表示该公司需要累积多少年的盈利才能达到目前的市价水平，所
以市盈率指标数值越低越小越好，越小说明投资回收期越短，风险越小，投资价值
一般就越高；
倍数大则意味着翻本期长，风险大。
动态市盈率，其计算公式是以静态市盈率为基数，乘以动态系数，该系数为1／（1
＋i）^n，i为企业每股收益的增长性比率，n为企业的可持续发展的存续期。
比如说，上市公司目前股价为20元，每股收益为0．38元，去年同期每股收益为0．
28元，成长性为35％，即i＝35％，该企业未来保持该增长速度的时间可持续5年，
即n＝5，则动态系数为1／（1＋35％）^5＝22％。
相应地，动态市盈率为11．6倍 即：52（静态市盈率：20元／0．38元＝52）×22％
。
两者相比，相差之大，相信普通投资人看了会大吃一惊，恍然大悟。
* P/E值是一家公司的股票价格除以它的每股收益。
* 历史上，市场平均的P/E值是从15至25。
* 股票的P/E值告诉我们投资者愿意付多少钱得到公司每一块钱的盈利。
* P/E值一个比较好的解释就是，它反应了投资者对于公司发展前景的乐观期望。
* P/E值比单纯的股票价格更好地反应了公司的价值。
* 一般来说，不考虑公司发展的增长率和行业特性，很难说某个股票的P/E值是高
还是低？* 会计准则的变化以及不同的计算方法使P/E值分析变得困难。
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* 在高通货膨胀时期，P/E值普遍比较低。
* 不要只是根据P/E值来决定股票的买卖。

四、某种意义上讲，市盈率是不是跟投资收益率互为倒数？

我个人认为不是。
市盈率是股票的市场价格除以公司的盈利得到的，而投资收益率是得到的收益除以
成本得到的。
在二级市场交易的股票和公司的实际收益并没有直接的联系，怎么可能是互为倒数
的概念呢。

五、信托理财产品，收益为什么写的是预期收益率？

因为这是为了吸引投资者购买。
预期收益率也称为期望收益率，是指如果没有意外事件发生的话可以预计到的收益
率。
预期收益率可以是指数收益率也可以是对数收益率，即以市场指数的变化率或指数
变化率的对数来表示预期收益率。

六、信托理财产品，收益为什么写的是预期收益率？

因为这是为了吸引投资者购买。
预期收益率也称为期望收益率，是指如果没有意外事件发生的话可以预计到的收益
率。
预期收益率可以是指数收益率也可以是对数收益率，即以市场指数的变化率或指数
变化率的对数来表示预期收益率。
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七、为什么说股市的市盈率大概是银行利率的倒数？

报告板主：一般是用殖利率（获利率）和银行利率做比较。
殖利率（获利率） ＝ （股息） / （市价） * 100％用意：投资股票好？还是放入存
款比较有利？是长期投资者的投资工具之一。

八、年化收益7.5%的倒数为多少市盈率?

市盈率指在一个考察期（通常为12个月的时间）内，股票的价格和每股收益的比例
。
投资者通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票
之间进行比较。

九、某种意义上讲，市盈率是不是跟投资收益率互为倒数？

我个人认为不是。
市盈率是股票的市场价格除以公司的盈利得到的，而投资收益率是得到的收益除以
成本得到的。
在二级市场交易的股票和公司的实际收益并没有直接的联系，怎么可能是互为倒数
的概念呢。
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