
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

股票认沽权证是什么_认购权证，认沽权证，认股权证，
证沽权证 的区别分别是什么？-股识吧

一、什么是权证？什么是认沽权证，什么是认购权证？

权证的定义和种类 《暂行办法》有关权证的定义揭示了权证二个主要特点：1、权
证表征了发行人与持有人之间存在的合同关系，权证持有人据此享有的权利与股东
所享有的股东权在权利内容上有着明显的区别：即除非合同有明确约定，权证持有
人对标的证券发行人和权证发行人的内部管理和经营决策没有参与权；
2、权证赋予权证持有人的是一种选择的权利而不是义务。
与权证发行人有义务在持有人行权时依据约定交付标的证券或现金不同，权证持有
人完全可以根据市场情况自主选择行权还是不行权，而无需承担任何违约责任。
《暂行办法》涵盖了不同种类的权证产品：
A、以发行人为标准，可以分为公司权证和备兑权证。
公司权证是由标的证券发行人发行的权证，如标的股票发行人(上市公司)发行的权
证。
备兑权证是由标的证券如股票发行人以外的第三人(上市公司股东或者证券公司等
金融机构)发行的权证。
考虑到市场发展的实际，除为解决股权分置而发行的权证外，《暂行办法》对证券
公司等金融机构作为备兑权证发行人的资格条件没有规定。
B、以持有人的权利性质为标准，可以分为认购权证(向发行人购买标的证券)和认
沽权证(向发行人出售标的证券)。
C、以行权方式为标准，约定持有人有权在规定期间行权的为美式权证，约定持有
人仅能在特定到期日行权的属于欧式权证。
D、以结算方式为标准，可以分为实券给付结算型权证和现金结算型权证。
实券给付结算以标的证券所有权发生转移为特征，发行人必须向持有人实际交付或
购入标的证券，而现金结算方式则是在不转移标的证券所有权的情况下仅就结算差
价进行现金支付。
从上述说明可以看出，《暂行办法》充分考虑了股权分置改革试点中可能出现的各
类权证方案，也为交易所下一步发展权证市场预留了空间。
宝钢集团在本次股权分置改革中发行的权证属于欧式实券给付型备兑认购权证。
权证通常有两种： 1. 看涨权证 当权证持有人拥有在特定的时间内以特定的价格从
发行人处购买一定数量标的证券的权证时，该权证为看涨权证（Call Warrant
或称买入权证，认购权证）。
2. 看跌权证 反之，当权证持有人拥有在特定的时间内以特定的价格向发行人出售
一定数量标的证券的权证时，该权证为看跌权证（Put Warrant
或称出售权证，认沽权证）。
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权证的特征 权证证书上标明了所代表的标的证券的详细特点。
所有的权证都有一个特定的到期日，也就是权证持有人行使认购权的最后一天。
权证按照执行方式分为两种类型：美式 权证和欧式权证。

二、认购权证，认沽权证，认股权证，证沽权证
的区别分别是什么？

认沽权证是看跌权，越跌你越赚。
认股权证和认购权证差不多，叫看涨权，越涨越赚证沽权证没听说过这个品种，目
前我们中国的权证用的是美式和欧式

三、“股指认沽期权”和“日经指数认沽权证”分别是指的什么
意思?

就是权证日经指数认沽权证，就是日本指数的看跌期权

四、什么是认股权证以及认沽权证?

认股权证是所有期权与远期或期货的分别在于前者持有人所获得的不是一种责任，
而是一种权利，后者持有人需有责任执行双方在买卖合约上订明以一个指定的价格
，指定的未来时间，交易指定的相关资产。
认沽权证是看跌期权，也就是说，在行权的日子，持有认沽权证的投资者可以按照
约定的价格卖出相应的股票给上市公司。

五、什么是认沽权证

认沽权证即认售权证，就是看跌期权，具体地说，就是在行权的日子，持有认沽权
证的投资者可以按照约定的价格卖出相应的股票给上市公司。
比如说新钢钒在行权的日子，持有认沽权证的投资者可以按照4.62元的价格卖出相
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应的新钢钒股票，不管当时新钢钒的股价是2元还是8元。
如果当时价格是2元，则认沽权证的价值就是2.62元，如果当时的价格高于4.62元，
则认沽权证一文不值。
当股价高于行权价格时，认购权证投资者则从股价上涨中获得盈利，当股价低于或
等于行权价格时，将损失认购权证的费用，认购权证投资者希望通过股票上涨从中
获利。
相反，认沽权证则是当股价低于行权价格时，从股价下降中获得收益，当股价高于
或等于行权价格时，投资者将损失认沽权证的费用，认沽权证投资者希望做空股票
从中获利。
认沽权证的风险主要取决于正股未来的股价运行方向、时间值以及引伸波幅等因素
。
对于认沽权证而言，最大的风险来自于标的股票在未来出现大幅上涨而导致的权证
价格下跌。
认沽权证为投资者提供最大的方便之处在于提供了一种下跌市道中赚钱的可能性。
看空的投资者只能通过买入认沽权证而并无其它避险策略，投资者需要承担的最大
风险就是认沽权证的价格。
由于认沽权证本身的杠杆效应，投资者可以通过控制仓位来规避风险。
当然，偏重投机的交易者完全可以通过加重仓位实现权证的杠杆功能。
从理论上说，发行认沽权证的应是那些未来业绩增长有保障的蓝筹股，而持有该类
股票的公司又往往是具有做空实力的机构投资者。
从香港权证市场等市场经验来看，认沽权证对标的股价并不构成冲击。
对内地市场来说，投资者如果做空，套取的将是公司大股东的利益，即意味着大股
东将支付更高的对价，这也使得公司在发行该类权证时必须做出慎重的选择。
换句话说，发行该类权证的也将是对自己公司前景充满信心且目前股价已经严重低
估的公司。
进一步的问题是，“投保期”需要多长呢？这要视投资者对后市的看法。
认沽权证保险策略的宗旨是投资者预期正股“短期”向下，但“长线”则向上。
若投资者认为股价“短期”的调整即将告终，则可先行沽出认沽证套利，待股价回
升时再赚多一重利润。
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