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上市公司融资规模有限制吗为什么~融资融券交易规模有
何限制？-股识吧

一、资产证券化融资规模目前无特定限制吗？

近日，中国证监会投保局、债券部相关负责人介绍，管理人以自有资金或其管理的
资产管理计划、其他客户资产、证券投资基金认购资产支持证券的比例上限，由其
按照有关规定和合同约定确定。
资产证券化融资规模目前无特定限制。
但根据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理规定》第十四条规定
，管理人不能超过计划说明书约定的规模募集资金；
根据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理规定》第二十六条规定
，基础资产的规模、存续期限应当与资产支持证券的规模、存续期限相匹配。
资产证券化业务对原始权益人的关注要点主要包括三个方面，一是基础资产现金流
来源于原始权益人经营性收入的，原始权益人应具备持续经营能力，关注其盈利能
力、业务经营前景、偿债能力等；
二是原始权益人承担差额补足、资产回购等增信义务的，关注其资产负债状况、偿
债能力、资产质量和现金流情况；
三是原始权益人作为资产服务机构的，应具有相关业务管理能力，包括规则、技术
与人力配备。

二、请问股票价格对上市公司本身有什么影响？那不是已经二级
市场了吗，和上市公司的融资没关系啊

股价被认为是上市公司的一个价值验证平台，虽然不能完全代表上市公司的资产，
但是上市公司高管在某一时刻套现通常都是参照当时股价的。
而且股价是公司的门面，好比每个人都希望他人认为自身价值比较大，以盈利为根
本目的的公司更是如此！融资对于上市公司二级市场股价的影响，关键在于市场上
所有的资金总量是有限的。
既然上市公司在一级市场融资就必然有资金撤离二级市场转投一级市场，（中国特
色的体制下一般较大的机构被强制安排政治任务投资于一级市场）最后在一级市场
完成融资的过程中二级市场的资金总量常常会减少，流出的资金就造成了股价下跌
。
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三、证监会审核中：创业板募投规模与预计可融资金是否存在比
例限制

楼上：可是公司的盈利是确定的，发行比例25%是确定的，所以预计募集资金是基
本确定的（当然发行市盈率是不可控的，但是范围是基本可以确定的）所以楼上说
：实务操作中经常是使预计可融资金接近项目投资规模，而不是反过来。
这个怎么实现呢？

四、融资融券交易规模有何限制？

你好， 为了防范市场过度波动风险，沪深证券交易所《融资融券交易试点实施细
则》对单只证券的融资融券规模进行了以下限制：①单只标的证券的融资余额达到
该证券上市可流通市值的25%时，交易所可以在次一交易日暂停其融资买入；
当其融资余额降低至20%以下时，交易所可以在次一交易日恢复其融资买入；
②单只标的证券的融券余量达到该证券上市可流通量的25%时，交易所可以在次一
交易日暂停其融券卖出；
当其融券余量降低至20%以下时，交易所可以在次一交易日恢复其融券卖出。

五、只要是上市公司就可以进行再融资吗？有什么条件约束吗？

不是的，上市公司可以通过配股、增发和发行可转换债券等方式在证券市场上进行
再融资，根据上市公司再融资过程中采取的不同融资方式就会有不一样的要求，比
如通过股权融资方式的话，基本要求是上市公司最近三个会计年度连续盈利，最近
一年内曾公开发行证券的，不存在发行当年营业利润比上年下降百分之五十以上的
状况等等要求。
所以不是只认定上市公司就可以再融资的，各种方式所对应的要求可以到一些证券
平台或者投融界这样投融资信息服务平台了解，这些专业性质的平台一般都会有这
方面资料的。
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