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什么是资本并购上市公司|什么叫重组、并购、上市和融
资、以及证券投资理财？？？？？？？？？？？？？？？
？？？谢谢，紧急！-股识吧

一、什么是上市公司收购？意义是什么？

资产并购 指外国投资者设立外商投资企业，并通过该企业协议购买境内企业资产
且运营该资产，或，外国投资者协议购买境内企业资产，并以该资产投资设立外商
投资企业运营该资产。
资产并购是指一个公司（通常称为收购公司为了取得另一个公司（通常称为被收购
公司或目标公司）的经营控制权而收购另一个公司的主要资产、重大资产、全部资
产或实质性的全部资产的投资行为。
被收购公司的股东对于资产并购行为有投票权并依法享有退股权，法律另有规定的
除外。
按支付手段不同，具体分为以现金为对价受让目标公司的资产和以股份为对价受让
目标公司资产两种资产并购形式。
综合我国现行部门规章和地方性法规中所作的涉及资产并购的相关规定，同时结合
外国的立法例（主要是美国公司法），资产并购具有如下法律特征，认识和界定资
产并购可以从以下四个方面把握： 一、资产并购中所涉及的资产是指被收购公司
的全部资产或实质性的全部资产、重大资产或主要资产，交易涉及到被收购公司经
营控制权的移转，因此，交易应经被收购公司股东会决议通过，即被收购公司股东
有投票权 二、作为少数服从多数的补充，被收购公司的少数异议股东在资产并购
中享有退股权（或估价权） 三、资产并购交易完成后，被收购公司的法人资格一
般还存在，收购公司受让资产后，一般不承担被收购公司的债务。
除非双方另有约定且不损害被收购公司债权人的利益或法律有明确的例外情况的规
定；
四、资产并购涉及公司经营控制权的移转和集中，因此受合同法、公司法的调整的
同时，大规模的可能影响市场竞争的资产并购还受到反垄断法的调整。

二、什么是资产并购？

资产并购 指外国投资者设立外商投资企业，并通过该企业协议购买境内企业资产
且运营该资产，或，外国投资者协议购买境内企业资产，并以该资产投资设立外商
投资企业运营该资产。
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资产并购是指一个公司（通常称为收购公司为了取得另一个公司（通常称为被收购
公司或目标公司）的经营控制权而收购另一个公司的主要资产、重大资产、全部资
产或实质性的全部资产的投资行为。
被收购公司的股东对于资产并购行为有投票权并依法享有退股权，法律另有规定的
除外。
按支付手段不同，具体分为以现金为对价受让目标公司的资产和以股份为对价受让
目标公司资产两种资产并购形式。
综合我国现行部门规章和地方性法规中所作的涉及资产并购的相关规定，同时结合
外国的立法例（主要是美国公司法），资产并购具有如下法律特征，认识和界定资
产并购可以从以下四个方面把握： 一、资产并购中所涉及的资产是指被收购公司
的全部资产或实质性的全部资产、重大资产或主要资产，交易涉及到被收购公司经
营控制权的移转，因此，交易应经被收购公司股东会决议通过，即被收购公司股东
有投票权 二、作为少数服从多数的补充，被收购公司的少数异议股东在资产并购
中享有退股权（或估价权） 三、资产并购交易完成后，被收购公司的法人资格一
般还存在，收购公司受让资产后，一般不承担被收购公司的债务。
除非双方另有约定且不损害被收购公司债权人的利益或法律有明确的例外情况的规
定；
四、资产并购涉及公司经营控制权的移转和集中，因此受合同法、公司法的调整的
同时，大规模的可能影响市场竞争的资产并购还受到反垄断法的调整。

三、什么是IPO？什么是并购？

过桥贷款有什么作用？过桥贷款助推企业IPO 和并购。
中国私募网小编为你分析过桥贷款有什么作用？过桥贷款助推企业IPO 和并购。
过桥贷款经常用于商业性的房地产购置，很快地出售一笔财产，从丧失赎回权的抵
押品中重新得到房地产，利用短期融资的机会为获得长期融资提供担保。
从房地产市场来看，过桥贷款是对个人出售房产权益而提供的短期银行贷款，它以
个人目前的房产特别是准备出售的房产作为抵押。
个人使用过桥贷款或过渡期融资可以摆脱这样的困境：在你出售财产之前想要购置
房产。
此时过桥贷款是为购置新房提供短期融资，在出售完旧房时还清贷款，基本上能使
个人在处置完旧房以后有地方。
更多的信息点击下载文档：过桥贷款有什么作用？过桥贷款助推企业IPO
和并购打字不易，如满意，望采纳。
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四、什么是上市公司公司？

一个公司在证券交易所上市 ，是指所发行的股票经过国务院或者国务院授权的证
券管理部门批准在证券交易所上市交易的股份有限公司。

五、如何说明并购对上市公司市值的影响

值对并购活动的影响 （一）市值与并购动因 按照Shleifer和Vishiny（2003）的模型
，行为经济学假说认为并购交易的主要驱动力是并购企业股票的市场价值。
该假说假定市场是非有效的，即市场对企业市场价值的评价存在偏差。
理性的管理者会以被市场高估的公司股票去购买被低估了的相关公司的资产。
并购的实质是并购企业价值被错误估价后，管理者为了获得错误估价的利益而采取
的一种积极的保值策略。
按照其解释，在并购浪潮中一定会发生大量的换股并购（Stock Swap Merger）。
Harford（2004）对该假说进行了实证检验，检验结果支持上述假说。
另外，为获取市值差额收益的投机心理，也是一些并购活动的重要动机。
在不成熟的资本市场中，市场的短期投机性较强，投资者热衷于炒作投资概念和题
材。
并购公告本身就具有一定的财富效应，会引起相关企业股价的上涨。
一些投机资本家利用并购事件进行概念炒作，低买高卖，从中赚取超额收益。
（二）市值与换股并购
换股并购是指并购企业通过本公司股票换取目标公司股票的并购。
良好的市值表现可以提高并购企业股票的支付能力。
目标企业也更加容易接受换股并购的方案。
同时，换股并购也会对并购企业的市值产生影响。
信息不对称理论认为，只有当管理层利用所拥有的私人信息意识到企业股价被高估
时，并购企业才会选择换股并购。
因此，换股并购会让投资者产生并购企业市值被高估的预期，当并购消息公布时，
并购企业的股价会因投资者的预期回归而趋于下降。
Andrade，Mitchell和Stafford（2001）的研究表明，换股并购的并购企业在事件宣告
期前后会有显著的负面效应（-2%到-3%的非正常收益）。
三）市值与现金并购 现金并购需要大量的资金支持，而我国企业大多成长历史短
暂，自有资金积累不足，因此需要向外部进行融资。
市值规模直接反映并购企业对社会资本的吸收能力。
首先，在公司股本不变的情况下，市值越大意味着股价越高，从而股权融资的能力
就越强；

                                                  页面 3 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

其次，公司市值越高，偿债能力和抗风险能力就越强，越容易得到更高的资信评级
，融资成本也就越低。
现金并购需要进行大规模的低成本融资，而市值则在很大程度上决定了融资规模和
融资成本的高低。
对于市场而言，现金并购通常认为是一个很好的信号，表明并购企业的现金流较大
，而且有能力充分利用并购所形成的投资机会。
选择现金并购的企业股票更容易受到投资者的追捧，使其股价上升、市值增加。
（四）市值与反收购 敌意收购指收购方在目标公司不情愿的情况下，通过大量购
买目标公司股票取得控股权的收购行为。
这种做法会影响到上市公司正常经营活动，不利于上市公司长远发展。
在全流通条件下，由于所有股票都能够在二级市场上流动，敌意收购的可能性将会
增加。
市值已经成为衡量企业反收购能力的新标杆。
市值被低估的上市公司最容易成为敌意收购者的目标。
市值体现的并不仅仅是股价，而是公司综合实力的象征。
市值越大，表明上市公司并购其他企业的能力越强，反收购能力也相对越强。

六、什么叫重组、并购、上市和融资、以及证券投资理财？？？
？？？？？？？？？？？？？？？谢谢，紧急！

重组：是指机构内部重新整顿，可能包含了增加新部门，减少人手等等..并购：收
购其他公司，再把那间公司和本身公司合并起来比如说你公司做牛奶的，一直给别
的汽车公司运牛奶，你把汽车公司买下来，自己生产牛奶，自己送货，就这个意思
！其他不懂 以上也是本人知识所限了解的应该是那样上市和融资是联合在一起的 
公司没有上市也就没有办法融资融资...是指通过公司上市在社会上融和自己通过自
己公司本身的股票出售 以获得大量现金以那些先进来投入其他行业获利证卷和理
财以本人知识范围很难明确清晰的跟你说明太多术语你又看不懂
还等下一位高人跟你直接清晰的说明吧

七、什么是上市公司收购？意义是什么？

上市公司收购是指投资者依法购买股份有限公司已发行上市的股份，从而获得该上
市公司控制权的行为。
意义： 上市公司收购是指投资者公开收购股份有限公司已经依法发行上市的的股
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份以曲线收购达到对该公司控股或者合并目的的行为。
其主要内涵可作如下理解： 其一，上市公司收购的目标是上市公司，收购的标的
物是上市公司发行的股份，而不是目标公司的具体资产；
其二，上市公司收购的主体是投资者，投资者即可以是个人，也可以是法人或其他
经济实体；
其三，收购的目的是为了实现对目标公司的控制股或者取得控制权。
收购成功后，收购方一般并不将目标公司的法人资格解散，更不会将目标公司的上
市资格主动取消。
在中国，保持上市公司的上市资格，并利用该宝贵的壳资源从事资本运作以获得发
展，是收购的终极目的。
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