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股票首次发行采用什么制-股票发行方式有哪些-股识吧

一、股票首次公开发行都要经过哪些机制

股票首次公开发行，又称IPO.手续非常复杂。
需要经过大致以下阶段。
1股票发行与上市辅导 股票发行与上市辅导指有关机构对拟发行股票并上市的股份
有限公司进行的规范化培训、辅导与监督。
由中国证监进行验收。
2募股文件的准备3股票发行审核的工作程序
(1)中国证监会发行部收到申请公司上报的正式材料后，须及时进行审核。
(2)中国证监会发行部对所审公司制作预审报告，并向发审委提交该报告。
(3)通过随机抽签的方式决定由发审委下设的两个工作组之一对申请公司进行审核
。
(4)发审委工作组在接到发行部预审报告和公司有关申请材料后，召开审核会议，
对申请公司进行审核，并出具审核意见。
(5)发审委审议通过后，中国证监会将根据市场情况，确定企业股票发行的具体时
间，按程序核发准予公开发行股票的批文。

二、我国股票发行的制度问题 现行的股票发行制度是什么

在《证券法》实施之前，我国的股票发行制度是带有浓厚行政色彩的审批制。
自2001年3月开始，正式实行核准制，取消了由行政方法分配指标的做法，改为按
市场原则由主承销商推荐、发行审核委员会独立表决、证监会核准的办法。
实行核准制既是对国际经验的借鉴，也是规范发展我国资本市场的需要。

三、股票发行方式有哪些

根据2009年9月17日证监会37号令《证券发行与承销管理办法》，首次公开发行股
票可以根据实际情况，采取向战略投资者配售、向参与网下配售的询价对象配售以
及向参与网上发行的投资者配售等方式。
实际操作中企业选择股票发行方式，应符合中国证监会的政策规定，尊重市场习惯
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，考虑不同发行方式下的发行风险、股票二级市场表现、股东结构等因素。
现阶段，IPO股票发行主要采用网下向询价对象询价配售与网上资金申购定价发行
相结合的方式。
根据《证券发行与承销管理办法》，询价分为初步询价和累计投标询价。
发行人及其主承销商可以根据初步询价结果确定发行价格区间，在发行价格区间内
通过累计投标询价确定发行价格。
中小企业板IPO，发行人及其主承销商可根据初步询价结果确定发行价格，不再进
行累计投标询价。
网上资金申购定价发行方式是指主承销商利用证券交易所的交易系统发行所承销的
股票，投资者在指定的时间内以确定的发行价格通过与证券交易所联网的各证券营
业网点进行委托申购股票的一种发行方式，投资者在进行委托申购时应全额缴纳申
购款项。
根据深圳证券交易所2009年6月发布实施的《资金申购上网公开发行股票实施办法(
2009年修订)》的规定，申购单位为500股，每一证券账户申购委托不少于500股；
超过500股的必须是500股的整数倍，但不得超过主承销商在发行公告中确定的申购
上限(申购上限原则上不超过网上发行总量的千分之一)，且不超过999，999，500股
。
网下向询价对象询价配售主要包括两种方式：一是主承销商借助交易所网下发行电
子平台和登记结算公司登记结算平台进行的网下发行。
其主要步骤为：①在初步询价阶段，询价对象申报拟申购价格及申购量；
②主承销商根据报价结果，确定发行价格(区间)及有资格参与申购的配售对象；
③在申购阶段，有资格参与申购的配售对象全额划交申购款(采用累计投标方式定
价的还需申报申购价格)；
④会计师验资，主承销商配售股票。
具体操作内容详见《深圳市场首次公开发行股票网下发行电子化实施细则》(2009
年修订)。
二是由主承销商自理的网下发行。
符合发行对象要求的投资者根据主承销商发行公告的要求直接向保荐机构提交申购
委托，申购结束后，保荐机构根据申购结果按照发行方案确定有效申购及发行价格
，并将股票配售给有效申购的投资者。
在目前的IPO发行过程中，网下发行采用第一种方式。
对于通过网下初步询价确定股票发行价格的，网下配售和网上发行均按照定价发行
方式进行。
对于通过网下累计投标询价确定股票发行价格的，参与网上发行的投资者按初步询
价区间的上限进行申购。
网下累计投标确定发行价格后，资金解冻日网上申购资金解冻，中签投资者将获得
申购价格与发行价格之间的差额部分及未中签部分的申购余款。
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四、股票的发行方式是什么？

股票在上市发行前，上市公司与股票的代理发行证券商签定代理发行合同，确定股
票发行的方式，明确各方面的责任。
股票代理发行的方式按发行承担的风险不同，一般分为包销发行方式和代理发行方
式两种。
1.包销发行方式是由代理股票发行的证券商一次性将上市公司所新发行的全部或部
分股票承购下来，并垫支相当股票发行价格的全部资本。
由于金融机构一般都有较雄厚的资金，可以预先垫支，以满足上市公司急需大量资
金的需要，所以上市公司一般都愿意将其新发行的股票一次性转让给证券商包销。
如果上市公司股票发行的数量太大，一家证券公司包销有困难，还可以由几家证券
公司联合起来包销。
2.代销发行方式是由上市公司自己发行，中间只委托证券公司代为推销，证券公司
代销证券只向上市公司收取一定的代理手续费。

五、股票发行制度，我国股票市场发行制度是怎样的

我国现在是核准制！正努力向注册制发展！望采纳，谢谢

六、目前我国对证券发行实行的是什么机制

我国证券发行审核制度视证券的种类不同而不同：1、对股票发行采取核准制。
2、对债券发行采取审批制。

七、1990年前我国股票的发行的方式

那个时候交易是需要到证券交易所填单买卖的，而且一股难求，看看现在的柬埔寨
发现的第一只股票金边水务局就知道了，有人因为股票涨太多晕过去的都有。
物依稀为贵，当然，这个不是想买就可以买到的，需要排很长的队，比很多买房进
幼儿园排队的疯狂多了，因为那等于是去捡钱啊。

                                                  页面 3 / 4



股票发行方式有哪些    gupiaozhishiba.com
 

八、股票发行的方式有哪些

（1）以发行对象为标准，可分为公开发行（公募）和不公开发行（私募）。
（2）以发行中的职责划分为标准，可划分为直接发行和间接发行。
（3）以发行股票能否带来现款为标准，可划分为有偿增资、无偿增资和搭配增资
。
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