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美股上市静默期是什么意思；什么是审核静默期制度？-
股识吧

一、什么是审核静默期制度？

根据《中国证监会行政许可执法监督暂行规定》，发行审核过程中实行静默期制度
，即自受理申请文件至出具第一次反馈意见之间的这段时间以及在发行部（创业板
发行监管部）形成初审意见后至发审会召开期间设定为“静默期”，负责该审核事
项的工作人员不得与申请人及其代理人主动接触。

二、美股1ADS是什么意思？1ADS=10普通股是什么意思？谁能
告诉我

ADS：美国存托股票(American Depository Share，ADS)是指外国公司授权美国的受
托人(Trustee)在美国发行的、以美元计价的所有权证书。
受托人发行ADS，也需以外国公司的股票为抵押。
美国存托股票与美国存托凭证不同的是，美国存托股票的面值大多只有作抵押股票
面值的几分之一，而美国存托凭证(AmericanDepositoryReceipt，ADR)大多以若干单
位(比如10股)抵押股票充当一单位的ADRs。
美国存托股票(ADS)是由希望吸引美国投资者而不必在美国市场上挂牌的股票发行
公司赞助发起的。
一般1ADS=4---10普通股股。
比如土豆网在2022年8月就以1ADS=4普通股的方式发行600万美国存托股份而在美
国成功上市。
所以1ADS并不一定就等于10股股票。

三、静默期的简介

有时候，公司会在首日上市交易前的一段时期内或上市后的几周内保持静默，即所
谓的静默期。
但是有时，公司用静默期作为不向投资者提供消息的借口。
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“证券管理委员会没有什么规定说你必须静默一段时间。
这是个惯例，而不是规定。
”美国证券管理委员会的发言人约翰�黑恩(JohnHeine)说。
他说，许多公司为了避免触犯证券管理委员会的欺诈规章而选择不接受采访或不发
表公开声明。
不过，所有公司都必须让投资者及时了解公司的重大进展。
许多公司都是通过向证券管理委员会报备来满足这一要求的。

四、公司在美国上市，给我们员工期权，请问什么是行使价？现
在美股上查到的公司股票价格是ADS的价格还是普通股

行使价Exercise price是期权（options) 或 期货（futures)
合约内指定在到期日或行使日持有人可以这个价钱买入或卖出相关股份的价钱。
Exercise price 也可以叫做 strike price。
应该是权证的行权价。
首先要分清是哪种权证，是认购权证，还是认沽权证。
是欧式权证，还是美式权证。
认购权证就是以事先约定的价格，在将来的某个时段，以先前约定的价格买入股票
，不管现在股票的市价是多少。
认沽权证反之。
准确理解权证行权比例员工期权还是被美股研究社对投资者解释美股的行使权作出
正确的投资决策也具有非常重要的意义。
以五粮ygc1为例。
上周五权证和正股的收盘价分别为41.262元和38.28元，五粮液股份的价格和五粮ygc
1的行权价（4.9元）相差33.38元（低于权证价格），粗心的投资者可能会由此得出
五粮ygc1不值得购买的结论，甚至有投资者误认为该权证不具有行权价值了。
这都是因为投资者没有留意到五粮ygc1的行权比例不是1：1，而是1：1.402，即拥
有1份权证可以买到1.402股股票，所以应该把权证价格除以1.402进行计算。
假设投资者以上周五的收盘价41.262元买入五粮ygc1，在不计交易费用的情况下，
通过权证来换取1股股票的成本为34.33元（经行权比例调整后的权证成本加上行使
价＝41.262/1.402+4.9），比直接买入股票节省10.32%。
另一方面，由于五粮ygc1的行权价是4.9元（远低于正股现价36.2元），只要在行权
期内，五粮液股份价格不出现太大波动，选择行权会好于不行权，投资者应在行权
期间及时行权。
为什么通过权证认股会有两种计算方法，如上34.33和4.9两种价格，为什么会有初
始行权价和最新行权价（证券交易软件的基本资料中有显示）给你补一下权证的基
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础知识吧！1、行权不存在“两种计算方法”，也不存在“两种价格”权证都有最
后交易期限，过了这个期限就变成废纸比如你41.262元买了五粮ygc1（其实这权证
现在已经没有了）最后期限你都没扔出去，那么这权证就没有价值了你拥有该权证
，仅仅代表你有资格按1：1.402的比例去购买五粮液这只股票，购买价格也就是行
权价是4.9元那么你自己可以计算一下，你买的这五粮液股票实际成本是多少表面
看你花了4.9元就买了该股，好爽，但你要考虑到你还花了大价钱买了一堆废纸(权
证)，这也是你的成本！另外行权有时间限制的2、如果股票没有分红送股的话，初
始行权价就一直不会变，如果股票分红送股了，由于除息除权，股票价格改变了，
行权价也就跟着调整。
新行权价格=原行权价格×（本公司a股股票除息日参考价/除息前一交易日本公司a
股股票收盘价）。

五、股票的锁定期是什么

新上市的股票有锁定期，其中：1、机构网下申购配给的新股锁定期是3个月；
2、上市公司高管持有的股票锁定期是12个月。
这就是新股锁定期的全部意思。
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