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股票同酬什么意思；股权分置改革前为什么会说同股不同
权呢？可否详细解释一下-股识吧

一、什么是股票？

什么是股票 什么叫做股票？股票是一种由股份有限公司签发的用以证明股东所持
股份的凭证，它表明股票的持有者对股份公司的部分资本拥有所有权.由于股票包
含有经济利益，且可以上市流通转让，股票也有一种有价证券. 股票的用途有三点.
其一是作为一种出资证明，当一个自然人或法人向股份有限公司参股投资时，便可
获得股票作为出资的凭据；
其二是股票的持有者可凭借股票来证明自己的股东身份，参加股份公司的股东大会
，对股份公司的经营发表意见；
其三是股票持有人凭借着股票可获得一定的经济利益，参加股份公司的利润分配，
也就是通常所说的分红. 在现实的经济活动中，人们获取股票通常有四种途径.其一
是作为股份有限公司的发起人而获得股票，如我国许多上市公司都由国有独资企业
转为股份制企业，原企业的部分财产就转为股份公司的股本，相应地原有企业就成
为股份公司的发起人股东.其二是在股份有限公司向社会募集资金而发行股票时，
自然人或法人出资购买的股票，这种股票通常被称为原始股.其三是在二级流通市
场上通过出资的方式受让他人手中持有的股票，这种股票一般称为二手股票，这种
形式也是我国股民获取股票的最普遍形式.其四是他人赠与或依法继承而获得的股
票.参考资料：股票入门 *：//*net767*/gupiao/gupiaozhishi/Index.html

二、股权分置改革前为什么会说同股不同权呢？可否详细解释一
下

三、一道计算股票价值的题目！贝塔系数！

哦，原来是这个意思。
你说的平均风险收益率就是风险溢酬，也就是已经把Rm+Rf的和算好了，我还以为
只是市场的风险收益率Rm。
所以才有原先的算法，不过和答案里的方法都是一样的。
注意！你计算的是必要收益率，而不是预期收益率！不过公式是对的。
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必要收益率 k=无风险收益率+beta * 风险溢价。
其中风险溢价（也就是你写的那个“平均风险收益率”）=市场风险收益率+无风
险收益率。
你还是系统的学习下吧，这些其实都是corporate finance里面的最基本的内容。

四、金融机构的去杠杆化以及杠杆率是什么意思？

所谓杠杆，从狭义上讲，是指资产与股东权益之比；
从广义讲，则是指通过负债实现以较小的资本金控制较大的资产规模，从而扩大盈
利能力或购买力。
自从次贷危机爆发以来，“去杠杆化”一词遍从国外一直流行到国内。
所谓“去杠杆化”，是指公司或者个人减少使用金融杠杆，把原来通过各种方式“
借”到的钱退还出去的这样一个潮流。
去杠杆化会的影响那么，去杠杆化将如何影响当前的资本和资本市场呢？美国债券
之王比尔�格罗斯的最新观点是，美国去杠杆化进程，已经导致了该国三大主要资
产类别（股票、债券、房地产）价格的整体下跌。
格罗斯认为，全球金融市场目前处于去杠杆化的进程中，这将导致大多数资产的价
格出现下降，包括黄金、钻石、谷物这样的东西。
“我们经常说总有机会存在于市场的某个地方，但我要说现在不是时候。
”格罗斯表示，一旦进入去杠杆化进程，包括风险利差、流动性利差、市场波动水
平、乃至期限溢酬都会上升。
资产价格将因此受到冲击。
而且这个进程将不是单向的，而是互相影响、彼此加强的。
比如，当投资者意识到次贷风险并解除在次级债券上的投资杠杆时，那些和这些债
券有套利关系的其他债券、持有这些债券的其他投资者以及他们持有的其他品种，
都会遭受影响。
这个过程可能从有“瑕疵”的债券蔓延到无瑕疵的债券，并最终影响市场的流动性
，进而冲击实体经济。
杠杆率一般是指资产负债表中总资产与权益资本的比率。
高杠杆率意味着在经济繁荣阶段，金融机构能够获得较高的权益收益率，但当市场
发生逆转时，将会面临收益大幅下降的风险。
商业银行、投资银行等金融机构一般都采取杠杆经营模式。
次贷危机爆发前，美国商业银行的杠杆率一般为10-20倍，投资银行的杠杆率通常
在30倍左右。
杠杆率的优点引入杠杆率作为资本监管的补充手段，其主要优点为：一是反映股东
出资的真金白银对存款人的保护和抵御风险的作用，有利于维持银行的最低资本充
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足水平，确保银行拥有一定水平的高质量资本(普通股和留存利润)。
二是能够避免加权风险资本充足率的复杂性问题，减少资本套利空间。
本次金融危机的教训表明，在新资本协议框架下，如果商业银行利用新资本协议的
复杂性进行监管套利， 将会严重影响银行的资本水平。
有关数据显示，一些银行的核心资本充足率和杠杆比率出现背离。
2008年年末，瑞士信贷(Credit Suisse)的核心资本充足率为13.1％
，但杠杆比率只有2.9％；
UBS核心资本充足率为11.5％，杠杆比率却只有2.6％。
通过引入杠杆率，能够避免过于复杂的计量问题，控制风险计量的风险。
三是有利于控制银行资产负债表的过快增长。
通过引入杠杆率，使得资本扩张的规模控制在银行有形资本的一定倍数之内，有利
于控制商业银行资产负债表的过快增长。
杠杆率的缺点杠杆率也有其内在缺陷：一是对不同风险的资产不加以区分，对所有
资产都要求同样的资本，难以起到鼓励银行有效控制资产风险的目的。
二是商业银行可能通过将资产表外化等方式规避杠杆率的监管要求。
三是杠杆率缺乏国际统一的标准和定义， 同时对会计准则有很强的依赖性。
由于杠杆率的相关项目主要来源于资产负债表，受会计并表和会计确认规则的影响
很大，在各国会计准则有较大差异的情况下，该指标难以在不同国家进行比较。

五、某只股票下跌趋势 看空是什么意思

所谓看多 看空，是指投资者对于股市或某只股票的评价和观点
与之相对应的是做多 做空。
做空就是主观看空在客观行为上的反映 所谓多头 空头 就是投资者在做多
做空后的客观状态
比如：我持有宝钢股份，但我开始认为股票要下跌，这就是看空；
于是我卖出股票，我就是做空；
同时我就从多头变为了空头。
此外，这些术语在国内的含义不同于理论定义。
因为国内没有卖空机制，理论上，我没有宝钢股份，但感到股票要下跌，借入宝钢
若干股卖出，等到宝钢下跌后买回，再将借入的股票还回才是做空。
但在国内，要做上述理解。
某只股票下跌趋势 看空是什么意思 股票下跌，引发部分多头看空，从而产生卖出
股票保住即得利润的行为，亦即止损，他们就由多头转变为了空头；
更多的投资者看到股价由于止损行为而导致了更大的下跌，也会纷纷看空，这样就
产生了恐慌效应，产生雪崩性抛盘；
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这是关于空头方面。
多头方面，在股价下跌初期，实钉担齿杆佼访酬诗揣涧际也是看空的，因为多头进
场承接恐慌抛盘的力量往往要远小于恐慌抛盘的杀伤力，此时进场敛货，往往先要
承受继续下跌，同时失去更低价位买进的机会，所以此时多头也是看空的。
待空头杀跌达到一定程度，恐慌抛盘基本枯竭，被套牢的投资者也不愿低位割肉，
就会有新的多头开始看多并买进，此时由于继续看空者稀少，抛压不大，股价就会
产生反弹，直到看空和看多者形成新的分歧为止。
就是这样。

六、股权分置改革前为什么会说同股不同权呢？可否详细解释一
下

在股权分置时代，上市公司一般按20倍左右的市盈率溢价发行新股，募集资金到位
后，非流通股东每股权益和每股净资产得到大幅提高，而流通股东的权益却被大量
稀释。
这造成社会公众股持有者和国有股法人股持有者之间利益不一致，所以他们对股价
上升和下降通常持明显投机态度。
比如大股东为了使控股上市公司高价配股，往往有意多披露信息，甚至用虚假信息
刺激股价上涨，甚至采用各种手段操纵股价上升。
当股市下跌的时候，为了获得更多的社会资金，仍然采取增发新股的方式增加股票
的供应量，这样使得股票加速下跌。
非流通股大量存在，造成同股不同值，非流通股价值远低于流通股，同股不同权。
同时，由于不少上市公司都是国有股一股独大，管理层基本上不受投资者监督，股
东大会形同虚设。
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