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振德医疗参与了哪些上市公司定增—002042定向增发是不
是重大利好？看什么价位？？-股识吧

一、上市公司控股股东持股40%后认购上市公司定向增发的股份
，是否要出具上市公司收购报告

麻烦高手指教以下。
同力水泥属于类似情况，但财务顾问认为应该出具详式权益变动报告书，而律师却
是针对上市公司收购报告书出具意见的，居然都公告了。
我就很郁闷，这种情况到底是出详式权益变动报告书还是收购报告书呢》

二、上市公司的定向增发都有哪些运作模式和目的

（一）定向增发的四种模式按照上市公司定向增发的对象、交易结构、大体可以概
括为以下四种模式：1、资产并购型定向增发2、财务型定向增发3、增发与资产收
购相结合4、通过定向增发并购其他公司一、资产并购型定向增发整体上市目前受
到市场比较激烈的认同，如鞍钢、太钢公布整体上市方案后股价持续上涨，其理由
主要在于：（1）整体上市对业绩的增厚作用。
整体上市条件下，鉴于大股东持有股权比例大幅度增加，未来存在更大的获利空间
，所以在增发价格上体现出了一定对原有流通股东比例有利的优惠。
（2）减少关联交易与同业竞争的不规范行为，增强公司业务与经营的透明度，减
少了控股股东与上市公司的利益冲突，有助于提升公司内在价值。
（3）对于部分流通股本较小的公司通过定向增发、整体上市增加了上市公司的市
值水平与流动性。
二、财务型定向增发主要体现为通过定向增发实现外资并购或引入战略投资者财务
性定向增发其意义是多方面的。
首先是有利于上市公司比较便捷地实现增发事项，抓住有利的产业投资时机。
三、增发与资产收购相结合上公司在获得自己的同时反向收购控股股东优质资产，
预计这将是比较普通的一种增发行为。
对于整体上市存在明显的困难，但是控股股东又拥有一定的优质资产，同时控股股
东财务又拥有一定变现。
这种增发行为由于能够迅速收购集团的优质资产，改善业绩空间或者公司持续发展
潜力，因此在一定程度上构成对公司发展的利好。
四、优质公司通过定向增发并购其他公司与现金收购相比，定向增发作为并购手段
能大大减轻并购后的现金流压力。
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同时，定向增发更有利于发挥龙头公司的估值优势，能够真正起到扶优扶强的效果
，因而，这种方式对龙头公司是颇具吸引力的。
（二）定增的三大主要目的按照上市公司目的和价值取向不同，可以分为以下三种
模式一、资产并购重组型主要通过向特定对象增发股份来收购其所持有的资产，而
且多为非现金资产，比如股权、债权、实物等，而该特定对象多为上市公司控股股
东或其他关联方。
以主营整体上市为目的的定向增发便是该类型的代表，一般能有效地解决上市公司
与控股股东及关联方的关联交易和同业竞争问题，并通过引入优质资产改善公司的
基本面，同时由于集团公司整体上市，提升其市场竞争力。
二、引入战略投资者型主要以与公司业务香港或互补且持有比较长的战略投资者作
为特定对象增发股份，投资者所获增发的股份持有期一般在3年及3年以上。
目前市场上该类型的定向增发大多为引入境外战略投资者，投资者多为行业国际领
先者。
上市公司通过定向增发引入战略投资者不仅获得后者的资金，更重要的是获得后者
所带来的管理经验、先进的技术以及广阔的市场前景。
三、财务投资型通过向该类投资者定向增发，以融入公司经营发展所需要的资金，
增发的特定对象多为基金管理公司，信托投资公司、QFII等机构投资者。
该类投资这主要业务与上市公司主营业务互不关联，大多不参与公司的决策和经营
管理，且持有公司的股份时间较短，增发门槛较低，这有利于上市公司比较便捷地
实现增发，抓住有利的产业投资机会。

三、股票定向增发前为什么会大跌，如安凯客车000868连跌几天
，今天还跌停

都是融资闹的，也有可能是庄家趁机压低股价，制造恐慌，逼小散交筹码
Ps：今天买了些安凯：）

四、何时定增，定增价什么时候定

主要风险在于基金净值下跌的风险。
因为投资的标的是定增，定增的特点是存在一年的锁定期（也有少部分定增是三年
的，以下仅以一年为例，三年的风险更大），也就是说这些股票在一年内是不允许
卖掉的，而一旦股票解禁，这些定向增发的股票会在二级市场抛售。
如果在解禁前的这段时间，该股票价格一直下跌，跌至低于定增买入价格，那么你
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就会出现亏损，而且因为定增一年内不允许出售，所以，跌再多也不能做止损，只
能等到一年限售期结束后才可以出售。
缓解这个风险的方法有两个。
一个是选择折价更大的定增票。
如果这个股票10块钱，定增价是9.5元，那可能明天就跌破定增价了。
如果这个股票10块钱，定增价是5元，那么这个股票一年后低于定增价的可能性，
明显远远低于那个9.5元的。
第二个方法是进行组合定增投资，也就是这个定增基金不止参与一个定增的股票，
而参与多个。
这样的话，可以降低其中个别股票大幅度下跌带来的不良影响。
但是同样的，组合定增的收益一般也不会太高。

五、公司已经完成定向增发，增发了多少股，增发的

定向增发，是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为。
上市公司定增须先由董事会决议通过，再由券商递交证监会审核，才可公布发行。
定增基本条件包括：1.发行对象不得超过10人（≤10人）；
2.发行价不得低于公告前20个交易日均价的90%；
3.发行一般股份锁定期为12个月，大股东则为36个月；
所募资金用途要符合国家产业政策；
公司和其高管不得有违规行为。

六、请问上市公司参与其他上市公司的定向增发是利好吗？

看到什么性质的增发，比如，参股稀土类公司的增发，那肯定涨。

七、002042定向增发是不是重大利好？看什么价位？？

利好有限，防止庄家借利好出货
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八、如何参与上市公司的定向增发？我公司有资金想参与定向增
发，怎么操作？

找上市公司的证券事务部联系。
没关系，是不太可能参与到上市公司的定向增发。
除非你们公司有上市公司看重的东西。
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