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合并一致行动人对上市公司的影响有哪些——证券交易所
之会间的并购会对股民以及上市公司带来哪些影响？-股
识吧

一、法律知识案例经济法

（1）甲、乙构成一致行动人。
根据规定，如果没有相反证据，投资者受同一主体控制的，为一致行动人。
本题中，甲、乙同为丙公司的子公司，共同受丙公司控制，因此构成一致行动人。
（2）收购要约期满后，丁上市公司的股票不再具备上市条件。
根据规定，一致行动人应当合并计算其所持有的股份，投资者计算其所持有的股份
应当包括登记在其名下的股份，也包括登记在其一致行动人名下的股份。
另外，股票上市的条件之一是，公开发行的股份达到公司股份总数的25％以上；
公司股本总额超过人民币4亿元的，公开发行股份的比例为10％以上。
本题中，股本总额为3.8亿元，未超过4亿元，收购要约期满后，甲、乙收购的股份
达到85%，社会公众持有的流通股只有15%，少于股份总数的25%，因此股权分布
不符合上市条件。
（3）甲、乙拒绝收购其余15%的股份不合法。
根据规定，收购期限届满，被收购公司的股权分布不符合上市条件，该上市公司的
股票应当由证券交易所依法终止上市交易；
其余仍持有被收购公司股票的股东，有权向收购人以收购要约同等条件出售其股票
，收购人应当收购。
本题中，丁上市公司的股权分布不符合上市条件，因此其余仍持有被收购公司股票
的股东，有权向收购人甲和乙以收购要约同等条件出售其股票。
试题点评：看到本题前面叙述的各项时间条件，可能会很紧张，其实问题中并没有
问到相关的时间是否符合规定。
这道题需要对一致行动人的概念和界定，以及股票上市条件和收购期满后收购人的
义务等考点做综合的把握。

二、股东方解除一致行动人关系对股价没有多大的影响

一致行动人指投资者通过协议、其他安排，与其他投资者共同扩大其所能够支配的
一个上市公司股份表决权数量的行为或者事实的人。
股东方解除一致行动人关系对股价是否有影响要看具体情况，解除一致行动人关系
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，有可能是为了兼并重组，也有可能是为了套现。
正常情况下，解除一致行动关系对股价不会造成大的影响，但需要留意后续的行动
，兼并重组（利好）或大股东套现（利空）都会对股价造成很大影响。
温馨提示：以上解释仅供参考。
应答时间：2022-05-25，最新业务变化请以平安银行官网公布为准。
[平安银行我知道]想要知道更多？快来看“平安银行我知道”吧~
*s：//b.pingan*.cn/paim/iknow/index.html

三、证券交易所之会间的并购会对股民以及上市公司带来哪些影
响？

不会有多大的影响，股民还是股民，上市公司还是上市公司，只是有可能交易规则
上有些变化，其实也是没有多大影响的，想必阁下是看了伦敦交易所并购多伦多交
易所的事情吧。

四、如何理解上市公司收购中“一致行动人”

证监颁布《市公司收购管理办》第83条规定：本办所称致行指投资者通协议、其安
排与其投资者共同扩其所能够支配市公司股份表决权数量行或者事实
市公司收购及相关股份权益变致行情形投资者互致行相反证据投资者列情形致行：
()投资者间股权控制关系；
(二)投资者受同主体控制；
(三)投资者董事、监事或者高级管理员主要员同另投资者担任董事、监事或者高级
管理员；
(四)投资者参股另投资者参股公司重决策产重影响；
(五)银行外其、其组织自投资者取相关股份提供融资安排；
(六)投资者间存合伙、合作、联营等其经济利益关系；
(七)持投资者30%股份自与投资者持同市公司股份；
(八)投资者任职董事、监事及高级管理员与投资者持同市公司股份；
(九)持投资者30%股份自投资者任职董事、监事及高级管理员其父母、配偶、及其
配偶、配偶父母、兄弟姐妹及其配偶、配偶兄弟姐妹及其配偶等亲属与投资者持同
市公司股份；
(十)市公司任职董事、监事、高级管理员及其前项所述亲属同持本公司股份或者与
其自或者其前项所述亲属直接或者间接控制企业同持本公司股份；
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(十)市公司董事、监事、高级管理员员工与其所控制或者委托或者其组织持本公司
股份；
(十二)投资者间具其关联关系致行应合并计算其所持股份投资者计算其所持股份应
包括登记其名股份包括登记其致行名股份
投资者认其与应视致行向证监提供相反证

五、如何说明并购对上市公司市值的影响

（1）甲、乙构成一致行动人。
根据规定，如果没有相反证据，投资者受同一主体控制的，为一致行动人。
本题中，甲、乙同为丙公司的子公司，共同受丙公司控制，因此构成一致行动人。
（2）收购要约期满后，丁上市公司的股票不再具备上市条件。
根据规定，一致行动人应当合并计算其所持有的股份，投资者计算其所持有的股份
应当包括登记在其名下的股份，也包括登记在其一致行动人名下的股份。
另外，股票上市的条件之一是，公开发行的股份达到公司股份总数的25％以上；
公司股本总额超过人民币4亿元的，公开发行股份的比例为10％以上。
本题中，股本总额为3.8亿元，未超过4亿元，收购要约期满后，甲、乙收购的股份
达到85%，社会公众持有的流通股只有15%，少于股份总数的25%，因此股权分布
不符合上市条件。
（3）甲、乙拒绝收购其余15%的股份不合法。
根据规定，收购期限届满，被收购公司的股权分布不符合上市条件，该上市公司的
股票应当由证券交易所依法终止上市交易；
其余仍持有被收购公司股票的股东，有权向收购人以收购要约同等条件出售其股票
，收购人应当收购。
本题中，丁上市公司的股权分布不符合上市条件，因此其余仍持有被收购公司股票
的股东，有权向收购人甲和乙以收购要约同等条件出售其股票。
试题点评：看到本题前面叙述的各项时间条件，可能会很紧张，其实问题中并没有
问到相关的时间是否符合规定。
这道题需要对一致行动人的概念和界定，以及股票上市条件和收购期满后收购人的
义务等考点做综合的把握。
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