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人民币贬值为什么造纸股票会涨停，为什么说造纸板块受
益人民币加速升值?-股识吧

一、为什么人民币升值，造纸业受益？

进口成本大降 业内人士指出，人民币升值将降低木浆和废纸的进口成本，使以进
口木浆和废纸为原材料的企业受益明显。
在造纸生产成本构成中，以木浆为主要原材料的企业，木浆占其生产成本比例约为
65%至75%。
“随着人民币升值，该行业的企业也将明显获益。
”招商证券估算指出，人民币每升值1％，全行业可降低成本2亿至3亿元。
资料显示，2005年我国人均纸品的消费量为45公斤，与全球平均57公斤的消费量有
较大的差距。
今年1至9月份，国内规模以上企业纸浆生产1858万吨，同比增长22.4%，纸及纸板
生产4942万吨，同比增长22.52%。
分析人士认为，近几年内纸业的消费需求将不低于GDP的增长速度。
招商证券预计，2004、2005年新增产能在2006年的集中释放将使中国成为纸品净出
口国，2007和2008年需求缺口将不断扩大。
目前，A股市场共有造纸业上市公司24家。
其中，新闻纸、文化用纸和包装纸各有6家上市公司，特种纸行业有4家，另有2家
暂停上市。
从销售收入来看，晨鸣纸业（000488）、太阳纸业（002078）、华泰股份（600308
）、博汇纸业（600966）、岳阳纸业（600963）居于所有上市公司的前五位。
估值低于国际同行 银河证券分析师叶云燕认为，造纸行业中A股重点公司的估值水
平低于国际同类公司，尤其是华泰、晨鸣等龙头公司的市盈率估值倍数不仅远低于
国际平均水平，而且也低于国内平均水平，存在重估的条件和要求。
叶云燕分析指出，华泰股份今年上半年新闻纸出口量已突破5万吨，出口创汇2700
多万美元，同比分别增长53.47倍、336.15倍。
其2006年前三季度主营收入和净利润分别增长29.77%和15.87%。
预计公司2006至2008年每股净收益将分别达到0.86元、1.07元和1.2元。
晨鸣纸业（000488）通过收购，资产规模不断扩大，收入与利润也保持了较快的增
长。
公司未来的成长和价值值得看好，预计2007年每股收益将达到0.64元。
太阳纸业在设备、技术和原料等方面具有一定优势，由于是民营造纸公司，其管理
者与股东利益的高度一致使得公司在管理水平上处在业内领先位置。
预测公司合理市盈率在15至18倍之间。
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二、人民币升值，造纸行业为什么会受益，

造纸行业的成本有80％是纸浆，而我国的纸浆大部分依赖于进口，我国是世界上重
要的纸浆、废纸净进口国，从以往数据来看，纸及纸制品已经成为我国仅次于石油
和钢材的第三大用汇商品。
资料显示，如果不增加国产木浆的产量，按目前世界木浆净出口量的水平，到2022
年，中国需要进口木浆的数量将占到全球木浆净交易量的60％以上。
人民币升值将使得国内造纸企业进口纸浆、废纸等重要原材料变得便宜，有利于企
业降低成本。
另一方面，由于我国造纸企业设备落后，无法满足高档纸生产的工艺要求，近年来
大量引进国外生产线，2004年我国进口造纸设备用汇量达13.88亿美元。
人民币升值将减少造纸设备的进口成本，从而减少生产成本和财务费用，提高企业
的盈利能力。
而以目前的造纸行业成本来预计，人民币升值2％可使成本减少0.5％左右，毛利率
约提高3％，利润总额增加达9％以上。
而从去年以来，人民币升值的空间已经接近3％，也预示着造纸行业利润率正在快
速提高。
而且新闻纸等纸类的需求在日益扩大，都会给造纸类板块带来全新的机遇。

三、为什么人民币贬值股市却开始上涨？

要搞懂这个问题，必须搞明白什么是人民币贬值，汇率，和股市的关系。
1人民币贬值是怎么回事？因为货币在汇率市场也是一种商品，人民币贬值指的是
相对美元价格变的更便宜了，现在人民币对美元是6.6元对1美元，汇率就是6.6，当
汇率变成7的时候，就是需要7元人民币才会兑换1美元，人民币相对6.6对1美元的时
候没有那么值钱了，这就是人民币贬值，当变成6元的时候，就是人民币升值了。
2人民币贬值带来的影响人民币贬值意味着什么？意味着同样一批商品能够回来更
多的人民币，比如：一个手机出口商生产了一批手机准备卖给非洲，在国家市场上
是用美元定价的，这批手机的价值是1000万美元，出口商卖掉手机之后，拿着1000
万美元到银行去兑换人民币，兑换的标准就是汇率。
在汇率为6.6的时候，这批手机值6600万元，如果人民币贬值到7元，那么同样是这
批1000万美元的货，却可以兑换7000万元，这多出来的400万和手机出口商毛关系
都没有，他等于是捡漏了400万。
所以人民币越贬值，对出口商就是越大的激励，因为无形中多给了他钱，越贬值出
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口越多，他赚的越多。
这种情况不仅仅对手机出口商有激励作用，对所有做出口生意的人有同样的激励作
用，于是做出口的就越来越多，他们在国际市场带回来的美元也越来越多，自然而
然的到银行去兑换人民币也越来越多。
换句话说就是国家的外汇储备越来越多，这也是我们外汇储备高达3万亿美元的原
因，因为我们是外贸出口导向型经济。
3人民币贬值和股市的关系当外汇储备越来越高，会发生一件事情：人民币发行量
会越来越大。
为什么呢？因为人民币和美元挂钩，美元是国际货币，很稳定，充当了货币锚定的
效果。
所以当我们的外汇储备越多，对应发行的人民币也就越多（小伙伴们现在知道为什
么M2发行量大的原因了吧，当然这只是其中一个原因，另外的原因比如2008年为
了走出金融危机，所以执行宽松货币政策，也就是发行很多货币），这些钱没有流
出去都在国内，自然就会推动资产和物价的价格上涨。
在国内老百姓的资产主要房子和股市，所以房子涨的一天一个价，但为什么股市不
涨呢？这主要和老百姓的投资爱好选择有关，人们喜欢房子而讨厌股市。
所以即使现在人民币对美元的汇率就从4月份的6.2贬值到6.6元，但是股市却从3200
点跌到了2800点以下。
现在可以把这个问题的逻辑关系理清楚了：人民币贬值带动出口，出口增加外汇储
备也增加，外汇增加带动人民币发行量增大，带动国内资产的价格上升。
但股市不一定会涨，因为最后是老百姓的投资爱好决定了资产价格的涨跌。

四、为什么说造纸板块受益人民币加速升值?

受益人民币加速升值，造纸板块

五、为什么人民币贬值纺织业股大涨

会跟着人民币汇率涨大涨的股票有以下几种资产股(土地开发)，银行股，权重股=
&gt；
因为外部资金进来想要买这些，卖美元或欧元买人民币股票，所以人民币涨那为什
么汇价跌，股票会涨呢??? 1. 因为出口生意的，财务报告变好看，一样是卖美元10
块钱，我才报上本来写我赚了60块人民币，现在我可以赚65块人民币.
2.市值相对没那么小的公司会更明显， 因为如果是大公司汇价跌，公司财报变好看
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，外资很敏感又进来增加这个股票的持仓，一上一下股价反应就没那么明显了(除
非外资本来对这家公司持股比例就够高了)

六、人民币贬值什么股票会升

人民币贬值是利好股市大环境的因此人民币贬值大盘股的表现会比较好，尤其是券
商，地产板块。
人民币贬值，对股市最直接的影响是利空，因为人民币贬值，各国投资货币会撤出
中国市场，选择能够保值的美元或欧元。
影响股市的最直接因素就是供求关系。
人民币贬值造成出口竞争力加强，对于对经济起很大推动作用的出口是一大利好，
从而刺激股市．另一方面中国持有的大量美国国债贬值压力减小．但是，大幅度贬
值会造成外资出逃，影响实体经济．

参考文档

下载：人民币贬值为什么造纸股票会涨停.pdf
《股票今天跌了多少多少支》
《抗癌股票有哪些》
《哪些出租车股票值得关注》
《为什么我的股票账户没有明细》
《鲁泰股票什么时间分红价格》
下载：人民币贬值为什么造纸股票会涨停.doc
更多关于《人民币贬值为什么造纸股票会涨停》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/author/52313524.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 4 / 4

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/author/52313524.html&n=人民币贬值为什么造纸股票会涨停.pdf
/chapter/55532541.html
/subject/56587240.html
/subject/58472648.html
/chapter/61281131.html
/subject/70169495.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/author/52313524.html&n=人民币贬值为什么造纸股票会涨停.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E4%BA%BA%E6%B0%91%E5%B8%81%E8%B4%AC%E5%80%BC%E4%B8%BA%E4%BB%80%E4%B9%88%E9%80%A0%E7%BA%B8%E8%82%A1%E7%A5%A8%E4%BC%9A%E6%B6%A8%E5%81%9C
https://www.gupiaozhishiba.com/author/52313524.html
http://www.tcpdf.org

