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为什么股票除权后会亏——我前一天持有股票,后一天就
除权除息,为什么亏那么多-股识吧

一、为什么股票除权后市值会减少？

股票除权是由于公司股本增加，每股股票所代表的企业实际价值（每股净资产）有
所减少，需要在发生该事实之后从股票市场价格中剔除这部分因素，而形成的剔除
行为。
上市公司以股票股利分配给股东，也就是公司的盈余转为增资时，或进行配股时，
就要对股价进行除权。
上市公司将盈余以现金分配给股东，股价就要除息。
除权报价的计算是按照上市公司增资配股（或送配股）公告中的配股（或送配股）
比例为依据的： 配股除权报价XR(Ex-
rights)=（除权前日收盘价+配股价格*配股率）/（1+配股率）
送配股除权报价XR(Ex-
rights)=（除权前日收盘价+配股价格*配股率）/（1+送股率+ 配股率） 对于A种股
票发生尚未上市流通的国家和法人持股部分向已上市流通股持有人有偿转让的所谓
"转配问题",因其只引起流通股与非流通股的此消彼长，并不涉及该股票股份总量的
变化，经多方征询意见，从即日起在除权报价的计算中,对"转配"将不予考虑.
但考虑到"转配"存在对股票价格波动的特殊影响，统计部仍将采用"撤权"和"复权"
的办法对上证指数进行必要的修正： 所谓撤权，即在含转配的股票除权交易起始
日，上证指数的样本股票中将该股票剔除；
所谓复权，即在该股票配股部分上市流通后第十一个交易日起，再进入样本股票的
范围.

二、股票分红后要进行除权或除息，那投资股票就只有能过股票
差价才能得到收益了是不是？

任何一项投资都会追求利益最大化，这是进行投资的基本要点。
作为投资股票也不例外而且最能体现这个最大化的直接收益，你说不错股票是有分
红、甚至大额度地配送股份，既然有了这个收益就没有必要再去炒作，等着分红扩
股来增加投资收益也不错。
这个观念不符合人类不断进取、攀登，追求更高、更好、更快的天性；
这就好像说：“既然有了桑塔纳还要奥迪干什么”一样。
从理论上讲，投资股票的收益是从二个方面获得，一是上市公司的分红、派息、配
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送股份（做长线投资），二是赚取股票差价（做短线投资）。
前者有个前提必须是上市公司有较高的利润，而利润又来自于正确的经营决策和优
秀的管理团队，经过较长时间的努力才能实现，在实现之前有着许多不确定性和各
种不利因素的影响，盈利的预期不能认定，收益的绝对保障性难以预料；
而后者（炒作）则不同，由于股价的变化使投资收益，具有即刻兑现的时效性和对
自己才智应用的验证性，股价涨了你马上就得到收益，不受上市公司经营好坏的影
响，所以作为股民更喜欢直接见效、刺激惊险、跌宕起伏的后钟获利方式，在达到
投资利益最大化的同时使贪婪欲望和感官的刺激得到满足，这就是为什么上万成亿
的股民在股票市场前仆后继，奋力博弈去赚取股票差价的原因。
一句话：怎么赚钱快就怎么干，最大限度地用你的才能让你的投资收益最大化。
这样你应该理解了吧。

三、股票除权除息后为什么市场价格会下降？

每股未分利润少了，总股数增加了，所以价格短期下降属正常现象

四、为什么说中国股市，股票派息了，股民反而亏了？
为什么每次派息后经常会有一段时间股价大幅下跌？

老贴了，以前回答过。
“除权是上市公司拥有拆分股票的权利，即以送股、转股这种发放股息的方式支付
股利，另一种方式是分红。
股利的发放要在公司年度报告或中期报告发布后进行，大概集中在4月到8月。
而股票经过送转之后，必然会形成价格上的缺口。
举例来说，东华科技（002140）于2011年5月3日发布公告，公司将在5月10日进行上
一年度的股利派发（以回报投资者）：每10股派现金1.5元送3股转3股。
（除权登记日收盘价39.00元） 通过公式计算，（39.00-（1.5/10））/（1+6/10）=23
.44元，这就是除权后的价格，而除权首日开盘价为23.78元，这都已经属于该股后
面的走势了。
不难看出，除权与股票本身的走势无关。
但市场早已形成了一种误区，认为派发股利的个股就如何如何，甚至高送转如今都
成为了一种概念板块。
这其实都是散户盲目无知的结果，更多的是机构借机哄抬、打压市场的消息工具之
一。
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比如，机构可以在消息公布之前建仓并逐步推高股价（一般要与上市公司有猫腻）
，然后进行快速拉升，当公布股利信息之后进行震荡派发；
也有逆向操作的，甚至走出所谓填权行情，弄个迷魂阵。
操作上采用（前）复权即可，没什么区别，不需要考虑什么业绩大增、高送转因素
。
” 多说两句，股利的派发初衷是对公司稳定的股东年终的回馈，分红、送转股就
是实实在在的，这类股东不太关注股票市值，这是投资理念，类似理财收益率；
反之，如果只着眼于派息日前后二级市场价格的话，是不稳定流通股东的投机理念
。
当然，证券是有别于一般金融理财产品的，风险偏好高、会亏损，二级市场价格大
幅波动，任何股东肯定也闹心。
除权后的走势已经阐述，和其他股票一样，首先还是受市场整体环境影响，然后是
行业（热点），本身的特性（细分行业龙头、重组等）以及主力资金是否追捧等因
素决定的，大幅下跌、填权后的第二春都是有的。
给分吧，写了不少经验之谈很辛苦，哈哈。

五、为什么除权日、除息日股价会下降

进行股权登记后，股票将要除权除息，也就是将股票中含有的分红权利予以解除。
除权除息都在股权登记日的收盘后进行。
除权之后再购买股票的股东将不再享有分红派息的权利。
在股票的除权除息日，证券交易所都要计算出股票的除权除息价，以作为股民在除
权除息日开盘的参考。
因为在开盘前拥有股票是含权的，而收盘后的次日其交易的股票将不再参加利润分
配，所以除权除息价实际上时将股权登记日的收盘价予以变换。
对于送股除权，股权登记日的收盘价格除去所含有的股权，就是除权报价。
其计算公式为： 股权价=股权登记日的收盘价÷（1+每股送股率）
对于派息，除息价=登记日的收盘价—每股股票应分得红利
若股票在分红时既有现金红利又有红股，则除权除息价为：
除权价=（股权登记日的收盘价－每股应分的现金红利＋）÷（1＋每股送股率 )
若股票在分红时既有现金红利又有红股还配股，则除权除息价为： 除权基准价=（
收盘价+配股比例*配股价-每股应分的现金红利）÷（1+送股比例+配股比例）为
什么要除权除息除权是由于公司股本增加，每股股票所代表的企业实际价值(每股
净资产)有所减少，需要在发生该事实之后从股票市场价格中剔除这部分因素，而
形成的剔除行为。
上市公司以股票股利分配给股东，也就是公司的盈余转为增资时，或进行配股时，
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就要对股价进行除权。
上市公司将盈余以现金分配给股东，股价就要除息。
除权或除息的产生系因为投资人在除权或除息日之前与当天购买者，两者买到的是
同一家公司的股票，但是内含的权益不同，显然相当不公平。
因此，必须在除权或除息日当天向下调整股价，成为除权或除息参考价。

六、我前一天持有股票,后一天就除权除息,为什么亏那么多

除权日的开盘价不一定等于除权价，除权价仅是除权日开盘价的一个参考价格。
当实际开盘价高于这一理论价格时，就称为填权，在册股东即可获利；
反之实际开盘价低于这一理论价格时，就称为贴权，填权和贴权是股票除权后的两
种可能，它与整个市场的状况、上市公司的经营情况、送配的比例等多种因素有关
，并没有确定的规律可循，但一般来说，上市公司股票通过送配以后除权，其单位
价格下降，流动性进一步加强，上升的空间也相对增加。
不过，这并不能让上市公司任意送配，它也要根据企业自身的经营情况和国家有关
法规来规范自己的行为。
上市公司以股票股利分配给股东，也就是公司的盈余转为增资时，或进行配股时，
就要对股价进行除权（XR），XR是EXCLUDE（除去）RIGHT（权利）的简写。
上市公司将盈余以现金分配给股东，股价就要除息（XD），XD是EXCLUDE（除
去）DIVIDEN（利息）的简写。
除权除息日购入该公司股票的股东则不可以享有本次分红派息或配股。
根据《深圳证券交易所交易规则》条规定，“上市证券发生权益分派、公积金转增
股本、配股等情况，深交所在权益登记日（B股为最后交易日）次一交易日对该券
作除权除息处理。
”

七、为什么有些股票分红后还会跌很多！

有些股票不是简单的分红，同时还伴随着送股，这个时候股价是要做出相应的向下
调整。
有些股票分红后的确是在下跌，因为资金在撤离。
一些资金为了得到分红会在股权登记日进场，分红之后就撤离导致股价下跌
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