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为什么有些股票不是担保品—个人股票为什么不能质押?-
股识吧

一、关于股票的质押问题？

股票质押贷款给个人和企业带来的好处主要是拓宽了他们的消费和投资可能空间。
当手持股票变现一时显得不划算或困难时，股票质押贷款就相当于提供了持有股票
而获变现之利的机会。
而且，作为投资者，无论是个人还是企业，都面临更大的投资选择：当股市低迷时
进行股票抵押贷款，可将融到的资金投资到别的实业领域获取收益，取得投资的某
种“金蝉脱壳”之效。
而当股票市场活跃，牛气逼人，可利用质押贷款再买你看好的股票，实现“买空”
型信用交易。
因此，现在大家都认可股票质押贷款将活跃个人消费，带动其他投资行为。
从宏观上看，目前我国非金融性企业与个人投资者所拥有的股票流通市值简单估计
已远超过两市流通市值的一半(约7000亿元)，股票质押贷款可能释放的资金潜力相
当巨大，对消费需求和投资需求的推动能力也不可小看。
但是，虽然《民法》允许包括股票在内的有价证券作为抵押品，但个人以及对一般
工商企业股票质押贷款的政策仍是空白。
可是，变相的个人股票质押贷款却毫无疑问地一直存在，参与的金融机构主要是一
些中小商业银行和信用社。
地下个人股票质押贷款屡禁不止，一定程度上说明个人投资者有相当大的融资需求
。
如果向个人投资者开辟合法的融资渠道，那么黑箱操作、地下交易的情况就会大大
减少，实际上有利于维护金融秩序。
当然，需要提醒的是，用股票抵押贷款进行股票买空交易时要注意它在给你带来高
收益时所隐藏的高风险。
用股票抵押贷款进行股票再投资时存在杠杆性，在股票价格上涨时它能把收益率放
大。
但当股票价格下跌时它也会把亏损率放大。
而且当股票价格跌破了质押股票的警戒线位时，银行有权强制卖出质押股票，这将
使你的损失实实在在地兑现。
因此，切记股票质押贷款买股票杠杆作用的两面性，它本质上是给投资者更大的选
择机会，但收益率与风险的伴随特性一点都没变。
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二、为什么公司不得接受以本公司股票作为质权标的

因为按照现行法律，公司不得持有本公司股票，持有的必须注销。
这样公司如果接受了本公司的股票作为质权标的，很可能就会被迫进行回购注销。
这个可不是公司随便可以做的，也是不愿意做的。

三、个人股票为什么不能质押?

股票可以质押依照物权法规定，股权质押需要签订书面的质押合同。
其中以证券登记结算机构登记的股权出质的，质权自证券登记结算机构办理出质登
记时设立。
所谓在证券登记结算结构登记的股权指的是上市公司及公开发行股票或股东在200
人以上的股份有限公司的股权。
以其他股权出质的，质权自工商行政管理部门办理出质登记时设立。
这样的规定将质权设立的原因行为即质权合同与职权设立分开，将质权的设立登记
权赋予工商行政管理部门有利于保证质权的公开公信，加强了对质权人权利的保障
。
到工商局申请股权出质设立登记，应当提交下列材料：
1、申请人签字或者盖章的《股权出质设立登记申请书》；
2、申请人签字或者盖章的《指定代表或者共同委托代理人证明》及指定代表或委
托代理人的身份证件复印件；
应标明委托代理人的办理事项、权限、授权期限；
3、记载有出质人姓名（名称）及其出资额的有限责任公司股东名册复印件或者出
质人持有的股份公司股票复印件（均需加盖公司印章）；
4、股权质押合同；
5、出质人、质权人的主体资格证明或者自然人身份证明复印件（出质人、质权人
属于自然人的由本人签名，属于法人的加盖法人印章，下同）；
6、国家工商行政管理总局要求提交的其他材料。

四、为什么不是融资融券标的的股票前10大股东中也有证券公司
信用交易担保证券账户？

朋友你好！ 客户信用交易担保证券账户是用于记录客户委托证券公司持有、担保
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证券公司因向客户融资融券所生债权证券的账户。
通俗点说，就是当客户以证券冲抵保证金时，需要将证券作为担保品，从普通账户
转至客户信用交易担保证券账户名下，才能进行融资融券交易。
现在上海证券交易所加深圳证券交易所能冲抵保证金的证券一共是2306+2191=4497
种，主要是一些国债、企业债、ETF和股票等。
所以当客户将原持有的股票转至客户信用交易担保证券账户达到一定规模后，就会
进入上市公司前十大股东之列。
和可冲抵保证金证券不同，融资融券标的股票其实是融资融券要交易的对象。
现在上海证券交易所加深圳证券交易所融资融券标的证券一共是303+204只，主要
是ETF和股票。
而且远远小于可冲抵保证金证券的品种和规模。
这两个，一个是担保品，一个是交易品，所以不是同一个概念。
希望我的回答对你有帮助，谢谢。

五、为什么有的股不是融资融券标的股，但是大股东里却有某证
券公司的客户信用交易担保证券账户

楼上说的不对。
虽然有的股票不是标的股，但是还是可以作为担保证券，是可以放在信用账户里的
，仅此而已。

六、融资融券和股票质押融资有什么不同

一、融得的标的物不同融资融券可以融得资金，也可以融得证券，融得的资金再买
股票就增强了多方力量，融券则增强了空方力量，因此融资融券是一种即可做多也
做空的双刃剑。
股票质押融资只能融得资金，无法做空。
二、融得资金的用途不同融资融券中的融资，获得的资金通常必须用来购买上市证
券，增强了证券市场的流动性，在一定条件下加快了证券市场价值发现功能。
股票质押融资则不同，融得的资金可以不用来购买上市证券，质押换取现金。

                                                  页面 3 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

七、我卖出融资股票时用担保品卖出融资股票，不是卖券还款，
结果融资负债没减少，是怎么回事？

你只是卖出，并没有还融资的钱啊~~
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