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为什么大股东抛售股票还涨－－大股东为什么要回购股票-
股识吧

一、大股东减持公司股份是好事还是坏事？

大股东减持股票意味着什么？

二、大股东为什么要回购股票

主要目的编辑反收购措施股票回购在国外经常是作为一种重要的反收购措施而被运
用。
回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方造成更大的收购难度；
股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落入进攻企业手中。
改善资本结构股票回购是改善公司资本结构的一个较好途径。
利用企业闲置的资金回购一部分股份，虽然降低了公司的实收资本，但是资金得到
了充分利用，每股收益也提高了。
稳定公司股价过低的股价，无疑将对公司经营造成严重影响，股价过低，使人们对
公司的信心下降，使消费者对公司产品产生怀疑，削弱公司出售产品、开拓市场的
能力。
在这种情况下，公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利于改善公司形象，股价
在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者对公司产品的信任增加
，公司也有了进一步配股融资的可能。
因此，在股价过低时回购股票，是维护公司形象的有力途径。
建立企业职工持股制度的需要。
公司以回购的股票作为奖励优秀经营管理人员、以优惠的价格转让给职工的股票储
备。
股票回购对公司利润的影响。
当一个公司实行股票回购时，股价将发生变化，这种变化是两方面的叠加：首先，
股票回购后公司股票的每股净资产值将发生变化。
在假设净资产收益率和市盈率都不变的情况下，股票的净资产值和股价存在一个不
变的常数关系，也就是净资产倍数。
因此，股价将随着每股净资产值的变化而发生相应的变化，而股票回购中净资产值
的变化可能是向上的，也可能是向下的。
其次，由于公司回购行为的影响，及投资者对此的心理预期，将促使市场看好该股
而使该股股价上升，这种影响一般总是向上的。
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假设某公司股本为10 000万股，全部为可流通股，每股净资产值为2.00元，让我们
来看看在下列三种情况下进行股票回购，会对公司产生什么样的影响。
股票价格低于净资产值。
假设股票价格为1.50元，在这种情况下，假设回购30%即3
000万股流通股，回购后公司净资产值为15
500万元(10000*2.00-3000*1.50)，回购后总股本为7
000万股，则每股净资产值上升为2.21元（15500/7000），将引起股价上升。
股票价格高于净资产值，但股权融资成本仍高于银行利率，在这种情况下，公司进
行回购仍是有利可图的，可以降低融资成本，提高每股税后利润。
假设前面那家公司每年利润为3
000万元，全部派发为红利，银行一年期贷款利率为10%，股价为2.50元。
公司股权融资成本为12%，高于银行利率10%。
若公司用银行贷款来回购30%的公司股票，则公司利润变为2
250万元（3000万元-3000万股*2.5*10%，未考虑税收因素），公司股本变为7 000万
股，每股利润上升为0.321元（2250/7000），较回购前的0.3元（3000/10000）上升0.0
21元。
其他情况下，在非上述情况下回购股票，无疑将使每股税后利润下降，损害公司股
东（指回购后的剩余股东）的利益。
因此，这时股票回购只能作为股市大跌时稳定股价、增强投资者信心的手段，抑或
是反收购战中消耗公司剩余资金的“焦土战术”，这种措施并不是任何情况下都适
用。
因为短期内股价也许会上升，但从长期来看，由于每股税后利润的下降，公司股价
的上升只是暂时现象，因此若非为了应付非常状况，一般无须采用股票回购。

三、为什么股东抛售股票，股价就一定会下跌

一定说不上，只能说大概率。
市道好的时候（指数不断创新高），即使抛售完会下跌，很快又可以重拾升势。
市道不好的时候，其实无论有没有大股东抛售，股价都会走低，只不过抛售加剧了
这个跌幅。
其实道理也很简单，大股东，尤其原始股东对公司内部运作自然比其他投资者要深
刻得多，如果大股东抛售股票，无非就是大股东本身不看好公司后面发展，或者对
公司未来充满不确定，甚至是需要套现解决资金链短缺。
这样自然会诱发其他资金出于谨慎套利的要求，而跟风卖出。
短期内过多的资金要求套现，自然卖的比买的多，卖方自然压低价格以求快速成交
、抛售，结果就会跌得比较快。
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股票更多是一种情绪宣泄，宣泄完了，公司是好公司，自然又会重新获得其他投资
者青睐。
当然，作为一般投资者，规避大股东套现，是一门必修，因为我们无法准确判断大
股东是基于什么因素，只能一致性地认为抛售=下跌，抛售前=卖出，这样市场自
然而然，也会形成惯性思维，最终实现你所说“股东抛售股票，股价就一定会下跌
”逻辑。

四、为什么大股东一直通过大宗交易减持公司股票

大股东一直通过大宗交易减持公司股票，主要是有以下多重因素考量：一是既要坚
持又要不影响市场情绪；
二是既要提现、兑现，又要尽可能少的影响股价下滑；
三要尽可能减少社会影响因素；
四要尽可能不影响大股东地位。
。
。

五、昨天新和成出重大利好，为什么股价还跌

主力趁利好出逃，很正常的拉

六、为什么半年报业绩下滑股票还涨

股票市场典型的拉高出货，你不是说涨了两个涨停么？那么那些股东当然要保护自
己的利益啦，赚钱了就应该平掉，如果再放着肯定会再跌回去的，他们都是有内幕
的人。
所以增持和减持都是意料之中的事，不必大惊小怪。
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七、主力减持 股票价格上涨 什么原因

主力减持， 股票价格上涨，可能有以下多种复杂情况：一是分析判断不准确，大
股东减持与主力减持相混淆；
二是大股东资金紧张，需要减持自家公司股票，但主力吃货、照单全收、边吃边拉
升，价格自然会上涨；
三是主力声东击西，为配合大股东高位减持，边拉升制造上涨假象，边出货。
。
。
。

八、为什么有的股票股东减持，股票就会大涨呢

这之间没有直接联系。
股东减持是个人行为，股票大涨是市场行为。
股东减持之后，庄家拿到了更多的筹码，急于脱离成本区。
更有减持之后大跌的，有观点认为股东减持是不看好公司未来，因此减持会引起市
场恐慌。
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