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为什么有些股票有可转债有些没有－上市公司为何要发行
可转债？它和股票融资有什么区别？-股识吧

一、原始股跟可转换公司债券有什么不同??

可转换公司债券与原始股从会计分类上性质不同，原始股属于所有者权益，可转换
债券属于债务；
再有可转债券在你不转时有保底一说，原始股可没有；
另外，你拥有的权利也不一样，拥有原始股可以对公司的很多决策予以表决，可转
债券没有。
最重要的一点是二者的价格可能有不小的悬殊

二、发现好多的公司发行了可转债，什么是可转债，对股价有什
么影响

可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券。
可转债具有债权和期权的双重属性，其持有人可以选择持有债券到期，获取公司还
本付息；
也可以选择在约定的时间内转换成股票，享受股利分配或资本增值。
所以投资界一般戏称，可转债对投资者而言是保证本金的股票。

三、为什么有人会买可转换债券不直接买股票呢

风险承受能力不同，可转换债券虽然具有可以转换为股票的权利，但其还是具有债
券的性质，对于企业被清算时的偿付先后顺序仍然适用债券先于股票，还有就是有
些债券基金会受限于基金的自身发行条款，投资于股票不能超过一定的比例，买入
可转换债券对于这债券基金来说它属于债券的范畴。
另外当股票低于可转换债券的转股价格时，持有债券还可以得到债券定期支付的债
券利息。
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四、有的股票是可转债的？是什么意思？有什么利害关系？谢谢
！

可转债是可以转换成股票的债券，从理论上(国外都是如此)讲应该是企业先发行股
票上市以后，需要再募集新资金时原股东不愿意马上增发新股(这样会摊薄原股东
当年的股权收益)，但如果发行企业债券一方面会马上增加企业的负债比例；
另一方面由于自身信用的问题发行成本较高(在国外发企业债的利率比国债要高许
多).为降低成本，设计出了这种临界于股票和债券之间的产物. 发行人在发行可转
债时先指定当本公司股票到达某价格时债券持有人可以要求将该债券转化为该公司
的股票(这样该企业就不需要再支付利息了). 可转债的购买人由于考虑到万一该企
业业绩增长以后股价能够到达转股价，自己可以通过股票的转换获取利润，因此愿
意以低利率持有可转债(企业发行可转债时一般将利率定的很低). 对原股东而言这
也是好事(增发新股募集的资金一般当年无法产生很大的利润，但发可转债以后当
年原股东收益不会摊薄，今后随着新资金逐步发挥效力，企业利润会逐年提高，企
业的股价也会随之高企，这时候再转换股权对原股东的收益影响就不大了).
但我国的可转债与国外有不同，例如有些公司没有股票就发行可转债；
有些公司发行可转债是因为证监会不允许他们发股票，但又急着要钱，因此他们制
定的游戏规则就是让股民转股(因为他们届时更不无力归还本金).所以在中国买可转
债和买股票是一样的. 只要是企业债都应缴利息税(除非你已经转为股票再抛出).
转股起止日是指可以在一定价格转换成股票的起始和截至日.

五、中国可转债到今为止是否有90支？是哪些？转股了的有哪些
，没转的又有哪些？这些公司发生什么情况？

一直被认为颇具投资价值的可转债，最近也有新动向。
此前由于诸多可转债触发回购条款，市场上仅存的可转债只剩下12只，引发了一定
程度的“可转债荒”。
身处困境的转债市场期待扩容已久。
最近中国银行发布公告称拟发行400亿可转债，此举被认为开创了转债市场的“新
纪元”。
作为金融行业巨头，中行转债的发行或许将起到示范效应，并引来纷纷效仿，因而
有望促使转债进入高速发展时代。
这一点对债券类基金而言，也是中长期的利好。
兴业可转债基金理杨云认为，此举对可转债基金及一般债券基金都是一件大好事，
发行后转债基金有望打开申购限制。
之前，由于转债规模限制，可转债基金已限制当日5万以上申购一年多。
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可转债融资具有多方面的好处，利息上优于债券融资，增发价上优于增发融资，而
且可转债融资对股本的摊薄效应是逐渐释放的，可以被企业的利润增长同步消化，
对银行每股盈利和ROE(净资产收益率）压力很小。
更重要的是，可转债融资可能广受股东和市场欢迎，对正股的冲击压力较少，甚至
基金会为了获配可转债，在融资前买入正股。
杨云表示，其他银行如果也借鉴采用可转债方式融资，预计对二级市场将不构成什
么压力，投资者的顾虑将迎刃而解，形成双赢的格局，对资本市场是一大利好。
经过近几年的发展，上市公司对转债产品的认识加深。
万科、南山铝业、丝绸股份等多家上市公司都已经多次尝试转债融资，并获益匪浅
；
其次，转债二级市场供求严重失衡，筹码稀缺严重，加上投资者对股市仍有乐观预
期，导致对转债需求十分旺盛；
再次，资本市场面临再融资潮，而转债品种融资成本低，发行难度小，有望成为上
市公司再融资的主要选择。
尤其值得一提的是，采取转债融资方式是化解国有大银行再融资难题的最佳途径。
尽管中行此次的转债发行规模达到了史无前例的400亿元，但分析人士认为，相比
于市场旺盛的需求而言，仍然难以抗衡，供不应求的局面一时难以扭转。
杨云认为，造成国内可转债发行出现萎缩的主要原因有两点，首先是一些上市公司
对可转债这一品种仍不熟悉，有一定的专业障碍，觉得先发转债再转股过于繁琐等
。
而更为重要的原因则是与可转债的融资条件过于苛刻有关。
建议借鉴海外成熟市场经验，将可转债融资纳入资本市场建设的重要一环，将其提
高到与股权融资、一般债券融资同等重要的分量，并采取措施引导鼓励上市公司发
行可转债。
同时，可参照债券与定向增发条件，放宽可转债融资条件。
中行400亿可转债的发行计划，给可转债市场带来无形的扩容压力。
短期而言，这一消息对转债市场形成了冲击，有些可转债跌幅甚至超过正股。
不过长期看对债券基金来说，转债是其获取超额收益的重要部分，转债市场的活跃
对债券基金而言，影响是非常正面的。

六、发现好多的公司发行了可转债，什么是可转债，对股价有什
么影响

可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券。
可转债具有债权和期权的双重属性，其持有人可以选择持有债券到期，获取公司还
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本付息；
也可以选择在约定的时间内转换成股票，享受股利分配或资本增值。
所以投资界一般戏称，可转债对投资者而言是保证本金的股票。

七、为什么在股票持仓中有些可转债还没上市交易就显示亏损了
1.05？

在股票持仓中有些可转债还没上市交易就显示亏损了1.05是将现价卖出时会产生的
税费算进去了。

八、为什么在股票持仓中有些可转债还没上市交易就显示亏损了
1.05？

在股票持仓中有些可转债还没上市交易就显示亏损了1.05是将现价卖出时会产生的
税费算进去了。

九、上市公司为何要发行可转债？它和股票融资有什么区别？

上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。
举例：现深圳市场上000301丝绸股份就是原来的丝绸转债，请自行查阅资料。
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