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预计解禁限售的股票有哪些－股票在限售股解禁时一般是
什么表现?-股识吧

一、股票里的解禁股是什么？ 有哪些解禁类型？

由于某些原因如：股权分置改革，而使部分的原法人股转化为了流通股，但是，这
部分转化来的流通股并不能马上进行流通买卖，它要经过一个期限，如：36个月，
60个月，在这一期限内就是"限售"，过了期限就可以和一般的流通股一样进行买卖
了，这就是"解禁" 深沪两市的股东限售股就是人们常说的大、小非解禁。
其中 大非：即股改后，对股改前占比例较大的非流通股.限售流通股占总股本5%以
上者在股改两年以上方可流通. 小非：即股改后，对股改前占比例较小的非流通股.
限售流通股占总股本比例小于5%，在股改一年后方可流通 中非：似乎这种说法不
多，可能理解为即股改后，对股改前占比例介于大非和小非之间的非流通股.
关于占股比例多少和限售时间关没有明确的确定，只是业内一种通俗的说法。
限售股上市流通将意味着有大量持股的人可能要抛售股票，在此之前，限售流通股
在股改后一定时间内是禁止上市流通的，达到一定持股时间后，便可解禁上市了，
空方力量增加，原来持有的股票可能会贬值，此时要当心. 最大的“庄家”既不是
公募基金，也不是私募基金，而是以低成本获得非流通股的大小股东，也就是所谓
的“大非”“小非”。
其中作为市场最有发言权的则是控股大股东——他们对自己企业的经营状况最为了
解，但股改之前大股东及其他法人股东的股份不能流通，所以他们对公司股价既不
关心，也无动力经营好上市公司。
不过，经历去年的股改洗礼，越来越多的“大非”“小非”已经或即将解禁流通，
这些大股东们增持还是减持公司股票，能相当程度地反映公司是否具有投资价值。
持有上市公司股份总数百分之五以下的原非流通股股东，可以无需公告的限制而套
现，广大投资者无从得知具体情况。
所以，限售股持股比例偏低、股东分散、有较多无话语权“小非”的上市公司是值
得重点警惕的对象。
总体上说解禁是偏空消息，但也不是一定的。

二、什么状况限售股可以解禁？解禁是表示公司好还是坏呢？

解禁限售股是指受到流通期限和流通比例限制的取得流通权后的非流通股可以上市
交易。
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《上市公司股权分置改革管理办法》第27条规定，改革后公司原非流通股股份的出
售，应当遵守下列规定：(一)自改革方案实施之日起，在12个月内不得上市交易或
者转让；
(二)持有上市公司股份总数5%以上的原非流通股股东，在前项规定期满后，通过证
券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出售数量占该公司股份总数的比例在12个
月内不得超过5%，在24个月内不得超过10%。
其中(二)就是针对非流通股股份股改后的"限售"规定。
解禁对公司好还是坏的影响，取决于以下四个因素：其一、 大股东的类型。
处于行业垄断地位，属于国家经济命脉的上市公司，国有股股东会对其保持较高的
持股比例，不会轻易套现。
另外，属于国资委管辖的央企和地方重点国企，套现资金的归属、分配及使用方面
有待相关法规完善，如是否上缴社保基金，还是部分上缴等。
在相关法规出台前，这些公司的股票还不会形成较大的套现压力。
作为发起人的民企投资家大多数会专心从事实业，并非从事买壳、卖壳从事资本运
营的投资性公司，限售股解禁后，大规模套现以实现退出的可能性也不大。
如果大股东属于非发起人的民企，擅长资本运作，则有套现的可能。
其二、业绩状况。
业绩优良或尚可的上市公司中，限售股比例偏低，或者大股东持股勉强保持相对控
股地位，限售股解禁后的套现需求也不大。
业绩不佳、或价值高估的上市公司，持股比例偏低的股东退出意愿较强。
其三、有无承诺套现价格、增持计划。
上市公司承诺了较高的套现价格，或大股东有承诺增持计划的上市公司，套现的可
能性也很低。
全体限售股股东的减持承诺仅满足法规的要求，没有承诺更长时间的锁定期，则存
在有强烈套现意愿的嫌疑。
其四、限售股股东数量。
在法规规定的自股改之日起十二个月的锁定期之后，持有上市公司股份总数百分之
五以下的原非流通股股东，可以无需公告的限制而套现。
所以，限售股持股比例偏低、股东分散、较多无话语权的小非的上市公司存在一定
的套现压力。

三、解禁股是什么股?

4月份 这21家公司解禁压力大4月份，又有哪些个股面临限售股解禁压力呢？ 统计
数据显示，4月份两市共有84家公司涉及限售股解禁，从限售解禁股占总股本比例
来看，占比在20%以上的公司有21家，这21家公司面临的解禁压力相对较大而这21
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家公司中， 普丽盛、乐凯新材、汉邦高科、山东华鹏、金雷风电、易尚展示、航
新科技、浩云科技、鲍斯股份、博济医药、鹏辉能源、运达科技、清水源、广生堂
等14家公司涉及首发原股东限售股份解禁 由于原始股东初始成本较低而仍有较大
盈利，抛售的可能性较大，投资者需注意此类个股风险

四、限售股解禁到底是个什么概念？

限售股解禁即主要俗称“大小非”对公司股票的影响也要一分为二地看待，它既非
洪水猛兽，也非救命稻草。
我认为，“大小非”对本公司股票的影响是涨跌互现，其影响可能有这么几个条件
： 一是看跟随大盘所处的时期是牛市还是熊市或者是牛市向熊市的转换时期还是
熊市向牛市的转换时期，这个时期非常重要，它从价值上决定公司股票是抛售、转
移还是惜售、持有，这是根本的利益取向；
二是看股东对象是上市公司、控股股东还是其他股东，这一点决定了对股票的负责
程度；
三是看是大非还是小非以及股票的筹码集中度大小。
拿600837海通证券来说，08.12.22当时有1.6亿限售股上市流通，在二、三天时间内
股价从8.65降到7.16，跌幅达到-17%；
同样是这支股票，08.12.29有20.7亿限售股上市流通，当日就高开低走，跌幅仅5%
，随后一路上扬，最高达到14.9元，比最低价7.16元涨了108%，这就说明不同时期
和大小非有不同的处理办法。
再说一说控股股东持有的问题。
总股本为4.32亿股的600809山西汾酒，09.5.11有2.6亿限售股上市流通，但限售股股
东为控股股东一家所有，上市几日内交易成交量未见丝毫放大迹象，说明东家惜售
，股票表现正常。
同样的总股本4.69亿的000755山西三维，09.5.11有1.3亿限售股上市流通，占总股本
的27.37%，为控股股东所有，当日股价仅有-0.24%跌幅，而该股票的筹码集中度相
当好。
还有一种情况是“正常转移”，比如拥有145亿股本的601899紫金矿业，2009.4.27有
49亿限售股上市流通，为其他股东，在基本不影响股价走势的情况下，发现成交量
很大，说明有新庄家进场建庄了，合二而一倒省了不少的事，实现了正常过渡。

五、解禁股是什么股?
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解禁股是指原来不能流通的限售股票现在可以上市流通，这样实际上是增加该股票
的供给量，一般来说解禁股上市会对该股票有一个压抑股价的作用，正常来说如果
持有这些解禁股票的股东没有减持意愿，不会对该股票的股价产生明显的压抑作用
。
至于怎样判断是否解禁股就根本不能从交易时就能判断的，一般来说解禁股要上市
流通在上市公司的基本相关信息可以了解得到。
一般来说产生解禁股的原因有以下几种：一、股权分置改革后原来不可能上市流通
的限售股票获得了可以上市交易的资格，但一般来说在股改时会承诺股改后多少个
月后才能上市流通；
二、新股上市的网下配售部分也会产生限售股，一般这些网下配售的股票要到新股
首日上市交易后的三个月以后才能上市流通，还有一种如果是原来从三板转到正板
、中小板等的股票的原持有这些股票的股东，要求在沪深交易所主板、上市首日交
易后一年以后才能上市流通，另外如果是持股量较大或法人股东等则要在新股上市
首日交易后三年以后才能上市流通。
一般来说限售股的存在是避免上市公司的股票在首日上市则遭到大股东、网下配售
股票机构投资者(一般来说新股申购网下配售比网上配售存在着一定的优势，但一
般投资者不能参与网下配售，只能参与网上配售)等的抛售。

六、限售股解禁的上市公司是哪些？就是买卖哪些企业的股票开
始收税了？

大部分公司都是

七、4月份，又有哪些个股面临限售股解禁压力

4月份 这21家公司解禁压力大4月份，又有哪些个股面临限售股解禁压力呢？ 统计
数据显示，4月份两市共有84家公司涉及限售股解禁，从限售解禁股占总股本比例
来看，占比在20%以上的公司有21家，这21家公司面临的解禁压力相对较大而这21
家公司中， 普丽盛、乐凯新材、汉邦高科、山东华鹏、金雷风电、易尚展示、航
新科技、浩云科技、鲍斯股份、博济医药、鹏辉能源、运达科技、清水源、广生堂
等14家公司涉及首发原股东限售股份解禁 由于原始股东初始成本较低而仍有较大
盈利，抛售的可能性较大，投资者需注意此类个股风险
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八、股票在限售股解禁时一般是什么表现?

解禁股：小，即小部分。
非，即限售。
小非，即小部分禁止上市流通的股票。
反之叫大非。
解禁，即解除禁止。
小非解禁，就是部分限售股票解除禁止，允许上市流通。
当初股权分置改革时，限制了一些上市公司的部分股票上市流通的日期。
也就是说，有许多公司的部分股票暂时是不能上市流通的。
这就是非流通股，也叫限售股。
或叫限售A股。
其中的小部分就叫小非。
解禁股是大小非，股价，所以它会通过下调价格达到这种平衡，另则是因为大小非
的成本极低，以股票价格来讲有极大的获利空间，也使它有较强的抛售意愿，股票
短期波段主要是取决于供求关系，一旦大小非抛售，其它的投资者不愿意接盘，就
会出海通证券那种连续跌停的走势. 除了国家股没有太大的抛售压力外，其它小非
的限售股上市后多数采取的措施，实事就是这样的，特别是限售股解禁后使现有的
流盘股本增加的越大的股票，跌幅越大。

九、上市公司什么情况下会出现限售解禁

你好，上市公司有限售条件的股份主要来源于原始股和增发股份的定增，在发行这
些股份的时候会有明确标注，封闭一年或者三年，到期自然就解禁了。
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