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如何完善上市公司的退市制度—创业板的退市制度-
股识吧

一、退市制度的任重道远

直观的感受就是按照现行制度目前能直接找到的对象还不多。
比如，三次受到公开谴责的公司还是很少的。
”而深圳市创新投资集团有限公司副总裁孙东升则认为，“创业板公司和主板公司
没法相比，创业板公司多为创业型中小企业，因此，更严厉的退市制度对创业板公
司是不公平的。
创业板不少公司都属于国家提倡和扶持的自主创新战略性产业，从这个角度来说，
相对主板公司，应该对创业板公司有更宽松的心态。
”孙东升说，不支持借壳上市，又扣除非正常损益，这样的话公司经营不下去就只
能退市了。
对创业板制定比主板更严格的退市制度，有悖于情理，也有悖于法律。
相比来说，主板公司属于中年人，创业板公司应该还是翩翩少年。
从保护弱者，给创业板以宽松环境、宽容心态的角度出发，都应该对创业板公司加
以呵护。
“如果指望有一个退市制度把所有问题都解决，既不可能也不现实。
”申万证券研究所首席市场分析师桂浩明认为，退市制度要解决的是，当上市公司
达不到上市标准的时候，该怎样下去，同时提醒投资者，对那些不符合上市条件的
企业，不应该抱着侥幸心理。
深圳市东方富海投资管理有限公司市场总监吴忠炜认为，“退市制度尚需很多配套
的制度来执行。
打击内幕交易、打击操纵股价这一块应该加强。
关于集体诉讼，关于索赔的配套法律制度建设，将对退市制度起到很好的帮助。
”对于业界关注的问题，深交所相关负责人表示，市场机制确实还有很多需要完善
的地方，各方有意见和建议也是合情合理的，会结合实际情况，充分听取各方意见
。

二、相关人士对于上市公司重大违法强制退市实施办法说了什么
？

从深圳证券交易所获悉，为贯彻落实中国证监会《关于修改〈关于改革完善并严格
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实施上市公司退市制度的若干意见〉的决定》，健全资本市场功能，深交所日前发
布《上市公司重大违法强制退市实施办法（征求意见稿）》，向社会公开征求意见
。
征求意见稿明确重大违法强制退市的情形，规定上市公司存在下列重大违法情形的
，其股票将被终止上市。
同时，征求意见稿加大对重大违法公司退市的执行力度，激发证券市场“吐故纳新
”的活力，优化重大违法退市实施程序，提高退市效率。
深交所相关负责人表示，完善重大违法强制退市相关制度有利于增强金融服务实体
经济能力，防控金融风险，促进资本市场长远健康发展。
对于应当退市的公司，坚决做到“出现一家、退市一家”，净化市场环境，维护市
场秩序，形成“有序进退”的市场格局。

三、证监会退市方案出炉了吗？

市场期待已久的退市制度完善终于出炉，3月2日，元宵佳节当天，中国证监会表示
将对《关于改革完善并严格实施上市公司退市制度的若干意见》（以下简称《退市
意见》）进行修改，进一步完善上市公司退市制度，形成优胜劣汰的上市公司退市
机制，提升上市公司质量，发挥资本市场基础功能，维护投资者合法权益。
而近日，证监会就修改内容向社会公开征求意见。
证监会表示，上市公司退市制度是资本市场的重要基础性制度，对于优化资源配置
、促进优胜劣汰、提升上市公司质量、保护投资者合法权益发挥着重要作用。
近年来，经过不断探索实践，特别是2022年《退市意见》发布以来，已初步形成包
括重大违法强制退市在内的多元化退市指标体系以及较为稳定的退市实施机制。
证监会在总结《退市意见》实施以来经验的基础上，贯彻落实《证券法》的规定，
进一步完善重大违法强制退市的内容，提高规则的可操作性，强化证券交易所的一
线监管职能。
此次修改内容主要包括以下几个方面：一是强化沪深证券交易所对重大违法公司实
施强制退市的决策主体责任。
增加一条，明确规定“上市公司构成欺诈发行、重大信息披露违法或者其他重大违
法行为的，证券交易所应当严格依法作出暂停、终止公司股票上市交易的决定。
证券交易所应当制定上市公司因重大违法行为暂停上市、终止上市实施规则”。
同时，考虑到上市公司有重大违法行为，是《证券法》规定的证券交易所决定上市
公司退市的情形，且这次对《退市意见》的修改，进一步明确了证券交易所对上市
公司有重大违法情形时的退市决策主体责任，因此，删除原来有关上市公司因欺诈
发行、重大信息披露违法暂停上市、终止上市具体情形的规定，以及相应的终止上
市例外情形、恢复上市、重新上市的规定。
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后续工作中，证券交易所将制定具体实施规则，明确上市公司因重大违法暂停上市
、终止上市的标准、程序等事项，严格执行重大违法强制退市制度。
二是对新老划断作出安排。
新规定施行前，上市公司已被认定构成重大违法行为或者已被依法移送公安机关，
并被作出终止上市决定的，适用原规定。
除上述情形外，上市公司因新规定施行前发生的重大违法行为的暂停上市、终止上
市，适用新规定。
在完善重大违法行为退市制度的同时，将进一步加大对财务状况严重不良、长期亏
损、“僵尸企业”等符合退市财务指标企业的退市执行力度，促进上市公司不断改
善经营管理、提高信息披露质量、提升公司治理水平，夯实内在可持续发展基础，
助力供给侧结构性改革。
记者了解到，下一步工作中，证监会将指导沪深交易所进一步严格落实退市决策主
体责任，切实加强退市实施工作的统筹协调，坚决贯彻退市制度的规范要求，采取
有效措施，切实做到“出现一家、退市一家”，坚决维护退市制度的严肃性和权威
性。

四、创业板的退市制度

直观的感受就是按照现行制度目前能直接找到的对象还不多。
比如，三次受到公开谴责的公司还是很少的。
”而深圳市创新投资集团有限公司副总裁孙东升则认为，“创业板公司和主板公司
没法相比，创业板公司多为创业型中小企业，因此，更严厉的退市制度对创业板公
司是不公平的。
创业板不少公司都属于国家提倡和扶持的自主创新战略性产业，从这个角度来说，
相对主板公司，应该对创业板公司有更宽松的心态。
”孙东升说，不支持借壳上市，又扣除非正常损益，这样的话公司经营不下去就只
能退市了。
对创业板制定比主板更严格的退市制度，有悖于情理，也有悖于法律。
相比来说，主板公司属于中年人，创业板公司应该还是翩翩少年。
从保护弱者，给创业板以宽松环境、宽容心态的角度出发，都应该对创业板公司加
以呵护。
“如果指望有一个退市制度把所有问题都解决，既不可能也不现实。
”申万证券研究所首席市场分析师桂浩明认为，退市制度要解决的是，当上市公司
达不到上市标准的时候，该怎样下去，同时提醒投资者，对那些不符合上市条件的
企业，不应该抱着侥幸心理。
深圳市东方富海投资管理有限公司市场总监吴忠炜认为，“退市制度尚需很多配套
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的制度来执行。
打击内幕交易、打击操纵股价这一块应该加强。
关于集体诉讼，关于索赔的配套法律制度建设，将对退市制度起到很好的帮助。
”对于业界关注的问题，深交所相关负责人表示，市场机制确实还有很多需要完善
的地方，各方有意见和建议也是合情合理的，会结合实际情况，充分听取各方意见
。

五、创业板的退市制度

退市就是上市公司由于未满足交易所有关财务等其他上市标准而主动或被动终止上
市的情形，即由一家上市公司变为非上市公司。
4月20日，深交所正式发布《创业板上市规则》(2022年修订)，并自2022年5月1日起
施行。
这意味着酝酿多时的创业板退市制度终于正式出台。
《规则》明确了创业板退市相关规定，主要包括八大亮点：创业板暂停上市考察期
缩短到一年；
创业板暂停上市将追述财务造假；
创业板公司被公开谴责三次将终止上市；
造假引发两年负净资产直接终止上市；
创业板借壳只给一次机会补充材料；
财报违规将快速退市；
创业板拟退市公司暂留退市整理板；
创业板公司退市后纳入三板等，并自2022年5月1日起施行。

六、请教老师：目前沪深上市公司的退出机制流程是怎样的？谢
谢能详细些

股市机制不完善是肯定的A股也有很多股票退市了已经，ST的股票要小心，呵呵至
于ST为啥股市火，无非ST老是出现连续涨停的现象，所以炒作很多，散户都是进
去赌连续涨停或者重组这样的小概率，呵呵
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七、上市公司主动退市怎么退

一般来说这种情况鲜少发生，若是发生了则有一下两种情况：1、如果公司还在，
散户还是这个公司的股东，同样享有原来的权利和义务，可以以这些股票为凭证获
得分红。
2、如果公司破产，则公司的资产将进行清算，用于还贷。
还贷之后若是有剩余资产，则剩余资产清算后散户手中仍然有一份，若是如果不够
还贷，也不用散户再自掏腰包去还贷。
退市之后，股票被放到三板市场去，每周开市一天，可以在那里交易，但是价格就
更低了。
如果股民不去理睬的话，最后价格会变成零。
原持股的股民需到证券营业部去办一个托管手续才能进行交易。
每周五一次，用竞价方式，涨跌5％。

八、上市公司如何看待退市制度

完善了，上市交易所制度，抑制上市公司吸钱，投机。
对于是成长性的企业是上利好。
有利于证券市场的发展。
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