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非上市公司如何发行债券|非上市公司期权如何行权-
股识吧

一、上市与非上市公司如何发行垃圾债券？

首先你要知道什么是垃圾债券. 所谓垃圾债券就是小型公司的债券，由于公司偿还
能力与大公司相去甚远，所以评级单位通常会把他们评为等外级，俗称垃圾债券。
但事实上，小公司的成长性可能是最高的，象百度这样的公司几年前还是个小不点
，现在的市值却超过了新浪。
由于现在风险投资盛行，小公司已经很少通过发行债券来筹资了，决大多数是从风
险投资公司（基金）那里获得资本，所以不太可能有第二个迈克尔-
米尔肯了，你如果对这个模式感兴趣，应该学习风险投资的相关知识。
垃圾债券，又称高收益债券，是指资信评级低于投资级（BBB级以下）或未被评级
的公司债券。
&nbsp；
发行垃圾债券的公司可分为五类：&nbsp；
第一，新兴公司（risingstar），因其缺乏经营历史与雄厚资本以至于未能达到投资
等级的要求。
&nbsp；
第二，前蓝筹股公司，或称坠落的天使（fallenangle），因遭遇困难，如市场需求
转变、经济衰退或新竞争者的加入，而导致信用等级下降。
&nbsp；
第三，因合并而需要大量资金的企业。
&nbsp；
第四，希望降低本身的债务负担而发行较为有利的新债券的企业。
&nbsp；
第五，新兴国家的企业，其信用等级未达到投资等级的标准第一，垃圾债券市场将
大量中小公司的融资渠道从单一的商业银行扩展到公开债券市场；
第二，垃圾债券市场将商业银行的风险转移到普通的投资大众身上；
第三，垃圾债券市场比传统的商业银行更能迎合变化的市场需求；
第四，垃圾债券使融资企业获得了发行长期固定利率债务的机会，从而提高了债务
融资对企业的吸引力。

二、不上市公司有哪些好处？
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上市公司：大部分的公司都是股份制度的，当然，如果公司不上市的话，这些股份
只是掌握在一小部分人手里。
当公司发展到一定程度，由于发展需要资金。
上市就是一个吸纳资金的好方法，公司把自己的一部分股份推上市场，设置一定的
价格，让这些股份在市场上交易。
股份被卖掉的钱就可以用来继续发展。
股份代表了公司的一部分，比如说如果一个公司有100万股，董事长控股51万股，
剩下的49万股，放到市场上卖掉，相当于把49％的公司卖给大众了。
当然，董事长也可以把更多的股份卖给大众，但这样的话就有一定的风险，如果有
恶意买家持有的股份超过董事长，公司的所有权就有变更了。
总的来说，上市有好处也有坏处。
好处： 1.得到资金。
2.公司所有者把公司的一部分卖给大众，相当于找大众来和自己一起承担风险，好
比100％持有，赔了就赔100，50％持有，赔了只赔50。
3.增加股东的资产流动性。
4.逃脱银行的控制，用不着再考银行贷款了。
5.提高公司透明度，增加大众对公司的信心。
6.提高公司知名度。
7.如果把一定股份转给管理人员，可以提高管理人员与公司持有者的矛盾（agency
problem）。
坏处也有： 1.上市是要花钱的。
2.提高透明度的同时也暴露了许多机密。
3.上市以后每一段时间都要把公司的资料通知股份持有者。
4.有可能被恶意控股。
5.在上市的时候，如果股份的价格订的过低，对公司就是一种损失。
实际上这是惯例，几乎所有的公司在上市的时候都会把股票的价格订的低一点。

三、我想发行企业债券，该怎么操作？

先把你们地方的官员喂饱了 然后开始招股 以1万元为单位1个月一结息300或是500
的自己看着办，刚开始一定要讲信用不管是赚钱还是赔钱都要把息结了或是有人一
个月了要退股也给加息退 把你的信用搞起来 有2年时间你就是亿万人了

四、非上市公司，怎么发行股票？
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可以到证券三级市场卖股票，有能力卖完了，就是发行成功了。

五、非上市公众公司如何募资

债卷发行是有规定的的需要国家相干单位批准

六、我想问一般企业是怎么发行债券的？

债卷发行是有规定的的需要国家相干单位批准

七、非上市公司期权如何行权

你好，你的问题需要看到相关材料才能做出准确回答，我可以较为模糊的回答一下
： 首先，（问题2）“员工离开公司后，期权自然失效”这个说法要看当时签订的
期权协议中是如何规定的，如果协议未明确说明离职后期权失效，那么就不能说离
职后期权失效，这点不能仅相信对方律师的话。
其次，（问题1）理论上说，如果按协议约定时间，期权在上市基准时点之后仍有
效，则则期权理论上有效，即在上市后仍可行权。
但如果期权不能在上市前得到解决，公司多半上不了市。
视期权数量多少而对公司上市造成不同程度的影响，一则不能确定首次发行的发行
量，二则如果期权比较多，不能确定现有控股股东及实际控制人的控股或控制地位
。
（简单举这么两个例子，可能还会带来别的问题）其决绝办法一是通过收购收回期
权，这也是你的前公司正在做的；
二是在期权数量较少的情况下，期权持有人做出行权或不行权的承诺，以确定股票
发行量及明确的股权结构。
那么从实际角度来说，不被收购或不做出承诺，公司多半不能上市，你也无法获得
上市之后股票流动性溢价带来的资本利得。
最后，（问题3）如果你看好公司上市成功率，那么建议你现在就行权，但公司现
有股东可能不愿让你分享上市后丰厚的利润，如果你的股权占比较大，那么你行权
对上市存在一定影响。
如果你不看好公司上市成功率，那么建议你接收对方律师的条件，按对方给出的价
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格注销期权，如果你的股权占比比较大，那么可以提出你能够接受的较高价格，但
比例较低多半没什么谈判的主动性。
如果你选择拒不行权也不做出承诺，那么公司可以做出一个大胆的选择，就是违约
~然后公司召开股东大会（如果金额较少不触发股东大会召开界线，也可以不开，
董事会就能解决问题），承诺对违约事项进行赔偿，可能数额还没有现在给你的多
。
只要解决方式能够解决股东出资属实问题及股权结构确定问题，那么就能达到上市
条件，虽然存在一定被证监会毙掉的可能，但总比解决不了强，这要看保荐机构如
何看待这个问题。
你这个问题很好玩，但如果我是保荐机构或辅导机构，给企业的意见一定也是出钱
收回期权。
如果你占比不大，没有与公司对抗的想法，那么最好选择就是立刻行权或者照对方
律师说的做~由于行权存在一定的风险，并且对方同意的可能性不大，所以如果我
是你我多半会选择照律师说的做。
回答比较模糊，请参照全文第一句~
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