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为什么上市公司容易被收购——为什么借壳上市的股票都
说是原来的公司吸收合并新（更名）的公司啊？-股识吧

一、为什么好的公司会被其他公司收购

一般来说，企业收购通常被用来扩展业务和开拓市场，实现从无到有的转变 如果
我没猜错的话，你的疑问核心是被收购企业的股东是否能轻易放弃自己的利益？ 
是这样的，在一般企业收购中，通过支付资产或现金的例子较少，大多是净壳上市
或是小公司被收购的情况，而大多数情况下，收购公司会对被收购公司定向增发自
己企业（或在新设合并下新企业）的股份，来实现保障被收购公司股东的权益，例
如：A公司收购B公司，A公司股本20亿，B公司股本5亿，假设形式为新设合并，并
且不存在发行溢价，那么如果A承诺向B企增发自己的股份5亿，同时换来B公司全
部股权，换股比1：1，那么就相当于B公司只是在权益上和A公司合并在一起，你
可以理解成，原本是两家单干，现在一起干，但是钱还是按照投入的比例分配，当
然，在谈判的时候，这种新的分配比例由优势企业来操纵了~

二、为什么借壳上市的股票都说是原来的公司吸收合并新（更名
）的公司啊？

借壳上市是指一家私人公司通过把资产注入一家市值较低的已上市公司（壳，Shell
），得到该公司一定程度的控股权，利用其上市公司地位，使母公司的资产得以上
市。
通常该壳公司会被改名。
直白地说，借壳上市就是将上市的公司通过收购、资产置换等方式取得已上市的S
T公司的控股权，这家公司就可以以上市公司增发股票的方式进行融资，从而实现
上市的目的。
与一般企业相比，上市公司最大的优势是能在证券市场上大规模筹集资金，以此促
进公司规模的快速增长。
因此，上市公司的上市资格已成为一种“稀有资源”，所谓“壳”就是指上市公司
的上市资格。
由于有些上市公司机制转换不彻底，不善于经营管理，其业绩表现不尽如人意，丧
失了在证券市场进一步筹集资金的能力，要充分利用上市公司的这个“壳”资源，
就必须对其进行资产重组，买壳上市和借壳上市就是更充分地利用上市资源的两种
资产重组形式。
而借壳上市是指上市公司的母公司（集团公司）通过将主要资产注入到上市的子公
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司中，来实现母公司的上市，借壳上市的典型案例之一是强生集团的“母”借“子
”壳。
借壳上市一般都涉及大宗的关联交易，为了保护中小投资者的利益，这些关联交易
的信息皆需要根据有关的监管要求，充分、准确、及时地予以公开披露。

三、什么是收购，为什么会出现被收购?简单说！！！

是为了借壳上市或者扩大公司规模、调整营业方向等等资产重组是公司资产、负债
的调整并购是公司股本的增减、股权结构的调整。
如果是上市公司的话， 一般也就是通过购买股票的方式了

四、如何理解上市公司的协议收购

《证券法》第九十四条规定：“采取协议收购方式的，收购人可以依照法律、行政
法规的规定同被收购公司的股东以协议方式进行股权转让。
以协议方式收购上市公司时，达成协议后，收购人必须在三日内将该收购协议向国
务院证券监督机构及证券交易所作出书面报告，并予公告。
在未作出公告前不得履行收购协议”。
《证券法》第九十四条的规定，实际上是对收购人规定了一个依据和两个义务。
一个依据是收购人收购上市公司，必须依照《公司法》、《证券法》及相关的法律
、行政法规的规定，与被收购公司的股东协商进行股权转让，凡未进行与被收购的
公司的股东进行协商股权转让，收购行为无效，两个义务也不存在。
两个义务是指： 一、协议收购上市公司，必须报告有关部门并进行公告，这是收
购人的基本义务，包含三个工作内容：
1)协议收购达成后，收购人必须在三日内向国务院证券监督机构作出书面报告；
2)收购人必须在三日内向证券交易所作出书面报告；
3)收购人在向国务院证券监督机构和证监所作出书面报告的基础上在媒体上(如报
刊、电视等)进行公告。
二、在公告前不得履行收购协议。
要求公告，是要求收购人的行为，即收购工作应当公开进行，其目的是为了防止侵
害与影响其他人的合法利益。
采取协议收购方式收购上市公司的，应当委托证券交易结算机构保管收购协议转让
的股票，并将资金存放指定的银行。
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五、为什么股票上市会增加被收购风险？

股票上市，就是公司股份在二级市场里可以自由交易。
如果被那个财团看上了，不断地买进该公司的股票，当持股超过百分之五十（这个
看公司章程的）时，基本上就有了绝对的发言权，也就是最大的股东了。
不过一般公司的流通股占的比例都是不一样的。
有的公司为了防止被恶意收购，可能流通股只占30%不到，那么就不会被收购的。
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