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一、股票定向增发后！为什么每股净资产会增加！

咋会不增加呢，增发的股票，不论是用资产来置换或用现金来买，都实际上增加了
公司的资产，而资产增加了，对应的总资产和净资产肯定会相应增加.朋友，这一
点都不能理解呀，你换个角度想想，由于某人愿意把一些资产或现金放进公司，但
是他提出的要求就是要公司增发一些股票给他，这样想，你就不会认为只是增加股
票数量而总资产和净资产没增加了吧！

二、如何操作定向增发的股票

定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发行股
份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。
2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业也可申请发行。
定向增发包括两种情形：一种是大投资人（例如外资）欲成为上市公司战略股东、
甚至成为控股股东的。
以前没有定向增发，它们要入股通常只能向大股东购买股权（如摩根士丹利及国际
金融公司联合收购海螺水泥14.33%股权），新股东掏出来的钱进的是大股东的口袋
，对做强上市公司直接作用不大。
另一种是通过定向增发融资后去购并他人，迅速扩大规模。

三、股票资产重组，定向增发后的行情如何？

一般会被恶炒，爆涨之后跌停。

                                                  页面 1 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

四、定向增发后股价如何变化？

一般定向增发有2种，一种公开定向增发是向原大股东和散户凑钱，一种是非公开
定向增发向大股东或则机构。
。
一个价格为定向增发价格前20天的平均价。
。
。
对股价的影响主要看定向增发所购买资产的质量。
。
如果定向增发后对每股收益有帮助，股价开盘就会涨，否则就会跌。
。
咱一般说的重组就是定向增发的一种！

五、上市公司如何定向增发

定向增发只是一种形式，增发主体和客体不同，流程也有一些差异。
比如，上市公司向机构投资者定向发行股票以发展资金；
上市公司实施股权激励，由上市公司向激励对象定向发行股票；
上市公司向大股东定向发行股份，募集资金用来购买大股东的业务类资产，从而实
现资产置换；
或是大股东直接用资产来换上市公司股份，形式上仍然采用上市公司定向发行，等
等。
定向增发的条件在新公司法和上市公司新股发行管理办法出台后，比较松。
具体的流程大致是：
一、公司有大体思路，与中国证监会初步沟通，获得大致认可；
二、公司召开董事会，公告定向增发预案，并提议召开股东大会；
三、公司召开股东大会，公告定向增发方案；
将正式申报材料报中国证监会；
四、申请经中国证监会发审会审核通过，公司公告核准文件；
五、公司召开董事会，审议通过定向增发的具体内容，并公告；
六、执行定向增发方案；
七、公司公告发行情况及股份变动报告书。
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