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股票如何配置价值_股票如何进行价值投资-股识吧

一、小散户们如何配置一定比例的股票类资产

假设市场上有两拨投资者，一波是喜欢短线交易策略（一年50倍），另一波喜欢中
长线交易策略（一年1倍）。
假设股市能够提供给我们的一个长期向上的收益率是10%，那么在交易成本和税收
的影响下，这两大波人最终的财富差距是很大的（特别是国内还不像美国，有资本
利得税）。
也就是，如果从整体上看而不是从个体看，表面上这两个群体似乎只是选择了两种
交易风格，但本质上他们是选择了长期收益率不同的两类资产（10%VS2%）。
选择怎样的大类资产，站在哪边，往往已经很大程度上决定了你的财富增长速度，
对这些大类资产细节的研究，只起到了很小的作用，特别是如果你选择倾注大量心
血去研究的大类资产本身只能提供极其有限的长期收益，甚至是负的收益的话，这
样的研究效果很可能是不理想的。
（比如很多人对彩票的各种概率和数据极其有研究，但这改变不了买彩票群体的收
益状况）。
以上也从侧面说明了，投资收益的绝大部分，来源于资产配置决策，也就是你关于
大类资产的选择的思考和判断。
这里一直在强调用大格局下的整体思维去思考资产配置的问题。
替大家做一个小节：资产配置决策就是一个资产与资产间相互比较的过程。
如何做好资产配置这么一个行为，就是如何优化（注意是：优化优化优化）配置我
们的资产，使之产生更强的赚钱能力或者更强抗风险能力的这么一个过程。
而资产配置决策最终的结果和一个东西是非常有关的，那就是个人理财能力，或者
叫个人潜在投资收益率。
这个收益率和每个人所熟悉的，常用的稳定理财手段和常用理财渠道是密切相关的
。
这个个人潜在投资收益率形成了每一次资产配置决策，也就是一样东西你买还是不
买，买多少的机会成本。

二、如何确定股票的内在价值

股票内在价值 股票的内在价值是指股票未来现金流入的现值。
它是股票的真实价值,也叫理论价值。
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股票的未来现金流入包括两部分:每期预期股利出售时得到的收入。
股票的内在价值由一系列股利和将来出售时售价的现值所构成。
股票内在价值的计算方法模型 A.现金流贴现模型; B.内部收益率模型; C.零增长模型;
D.不变增长模型; E.市盈率估价模型。
股票内在价值的计算方法 为简便起见，在不会影响到计算结果的理论含义的前提
下，人们通常把上述各种收益简而归之为股利。
下面就是股票内在价值的普通计算模型： 计算公式：V=dt/(1 k)t
其中，V⋯⋯内在价值 dt⋯⋯第t年现金流入 k⋯⋯贴现率，则(1 k)t为第t年贴现率 
“宁肯要模糊的正确，也不要精确的错误”，先引用一下巴菲特的名言，体现在公
式里面就是两个因子的不确定性，对于dt和k的选取，如何做到模糊的正确，是问
题的核心所在。
关于dt： 对于t 对于t=0的情况，有大量的行业分析报告和公司分析报告，d0相对来
说可以比较准确。
对于t>0的情况，t取值越大，意味着预测年度距离当前越远，而影响公司现金流入
的因素颇为复杂，那么精确预测尤为困难。
关于贴现率k：
贴现率就是用于特定工程资本的机会成本，即具有相似风险的投资的预期回报率。
按照贴现率的定义，选取社会平均资本回报率作为贴现率是恰当的。
1992年～2003年的社会资本平均回报率在9~10%间波动(参考《中国统计年鉴》(198
7-2003))。
k值对内在价值的影响很大，个人认为采用10%作为k值引入计算是合理的。
关于k的取值，有人采用的是5年期债券收益率加上一个安全率，个人认为不太妥当
，首先，安全率是一个很模糊的取值，而没有参考依据，如果太高会导致与优秀的
公司擦肩而过，如果太低，则很可能会对内在价值严重高估。
那么据此投资的结果将是灾难性的。
这是计算股票内在价值的最基本公式，但要注意，这也是唯一的真实公式，在计算
各种简化模型的时候都是建立在各种特定假设的基础之上。
在现实分析中运用简化模型的时候，应该时刻不要忘记这个真实的公式。

三、股票的价值是怎么分配的，有多少是给了上市公司，还是被
证券公司赚去了？

你的概念有错误。
股票的价值不是这样体现的股票的价值体现在你花钱 购买了 一个公司的股份你成
为了一个股东，拥有了这个公司的一部分“权利”即，利润就好比你买了一套房拥
有了这套房的居住权 亦或是出租收租金的权利股票的涨，跌
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无非是这些房子被大家买来卖去
成交的价格而已========================================从理论上
讲 上市公司是赚不到股票的任何的钱的上市公司发行股票的时候，发行价格决定
了它能够融到多少资，简单的说，上市公司只有在发行、增发股票的时候，才能获
得钱否则平时股票无论是涨 还是跌，都和上市公司没什么关系-----------------------
----------------------你可以理解为房地产商卖房子房地产商只有在卖出新房的时候 
或者等区域价格上涨后再卖一部分新的房子的时候，才能拿到钱除此以外，二手房
市场无论房价是涨
还是跌，和房地产商无关的而我们的股票市场其实就是类似于二手房市场的 二级
市场-----------------------------至于券商，只有赚你一点点小佣金就像是二手房买卖
的时候 ，中介的手续费而已-----------------------------股票大起大落，你亏的钱都
是给其他的股民赚走了的

四、股票如何价值评估？

一，股票价值评估：1. 评估股票价值最直观的是动态市盈率，已包含了当前股价与
每股收益的比率，还加上对未来几年的预期收益作为修正。
还有市净率，是当前市价与净资产的比率，也可以作为对股票价值的参照标准。
2. 但现在中国股票市场还不够成熟，监管手段还不够强硬，中小盘子的股票这些参
数变脸快，没有多少参考价值，这些参数对大盘蓝筹股较有参考价值。

五、股票如何进行价值投资

一，做股票价值投资要明白两个点。
1、股票市场流动性好，流动性溢价比较高（期权价值就是基于流动性溢价原理）
，大部分股票其价格远大于其价值。
特别是不成熟的中国A股市场更是如此。
可流动股价比不流动股价高很多，A股比同股的B股和H股高很多，就是这个例子。
中国A股市场垃圾股股价不低，也是流动性过高的原因。
小结：中国A股市场大部分股票价格远高于其价值。
2、股票过去的情况市场已全然明白，未来2-3年甚至更长的时间的公司前景，也被
很聪明很勤勉的股票分析师和基金经理研究得比较清楚了。
公司当前的股票价格已比较充分反映了公司未来2-3年甚至更长的时间的发展前景
。
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小结：中国A股市场上价值被低估的股票很少。
二，对公司未来5--10年的前景有确定性的乐观估计，是价值投资的必要条件。
对一个公司股票做价值投资，对该公司未来5--10年的发展前景有确定性的乐观估
计，并且市场没有发现这点。
1、尽量用科学的方法更准确评估公司价值，投资相对被低估的公司股票，以提高
自己投机的安全性。
2、适当做波段操作，还原投机本质，提高股票投资收益率。

六、股票是如何计算实际价值的？

庄家炒作股票过程，建仓，拉升。
简单说就是线筹集一部分筹码，待得手中有筹码足以掌控大局的时候拉升。
拉升的时候无非是来回倒手手中的一部分筹码使的股价往上走，然后高位派发。

七、股票如何进行价值投资

关键看股票后几年的盈利预期，今年的价格基本就反应了明年的盈利能力，所以首
先要估计一下这个公司接下来的盈利能力，然后折合成每股收益，然后再给予一定
的市盈率，最后得到该股票在近一年内的合理价位，大幅低于该价位既要买进，大
幅高于该价位就抛售 说到长线投资，只有盈利预期很确定的公司才具有长线投资
的价值，像农业的种子类，零售类的，可以预估很长时间他都是增长的，这类股票
市盈率往往也很高，因为他的长期盈利能力比较确定，所以市场追捧资金多才造就
高市盈率的，以上观点应该对你有所帮助
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