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如果股票除权怎么体现价值投资；股票拆分(除权)后如何
估值？-股识吧

一、除权优先认股权的价值怎么计算方法和作用。

定义—— &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
优先认股权是指在发行新股票时，应给予现有股东优先购买新股票的权利。
其做法是给每个股东一份证书，写明他有权购买新股票的数量，数量多少根据股东
现有股数乘以规定比例求得。
一般来说，新股票的定价低于股票市价，从而使优先认股权具有价值。
股东可以行使该权利，也可以转让他人。
1．附权优先认股权的价值。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
优先认股权通常在某一股权登记日前颁发。
在此之前购买的股东享有优先认股权，或说此时的股票的市场价格含有分享新发行
股票的优先权，因此称为“附权优先认股权”，其价值可由下式求得。
M-（R*N+S）=R (1) 式中：M为附权股票的市价；
R为附权优先认股权的价值；
N为购买1股股票所需的股权数；
S为新股票的认购价。
该式可作以下解释：投资者在股权登记日前购买1股股票，应该付出市价M，同时
也获得1股权；
投资者也可购买申购l股新股所需的若干股权，价格为及R*N，并且付出每股认购价
S的金额。
这两种选择都可获得1股股票，唯一差别在于，前一种选择多获得l股权。
因此，这两种选择的成本差额，即M-（RN+S），必然等于股权价值R。
重写方程，可得 R=（M-S）/（N+1） (2) [例2．14]如果分配给现有股东的新发行
股票与原有股票的比例为1：5，每股认购价格为30元，原有股票每股市价为40元，
则在股权登记日前此附权优先认股权的价值为 (40-30)/(5+1)=1.674元
于是，无优先认股权的股票价格将下降到 40－1．67＝38.33(元)
2．除权优先认股权的价值。
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在股权登记日以后，股票的市场价格中将不再含有新发行股票的认购权，其优先认
股权的价值也按比例下降，此时就被称为“除权优先认股权”。
其价值可由下式得到。
M-（RN+S）＝0 (3) 式中：M为除权股票的市价；
R为附权优先认股权的价值；
N为购买1股股票所需的认股权数；
S看为新股票的认购价。
此式原理与公式(1)完全一致。
投资者可在公开市场购买1股股票，付出成本M，或者，他可购买申购1股股票所需
的认股权，并付出 l股的认购金额，其总成本为RN+S。
这两种选择完全相同，都是为投资者提供l股股票，因此成本应是相同的，其差额
为0。
把公式(3)进行改写，可得 R=（M-S）/N (4)
在前面例子中，除权后，队股权的价值应为 （38.33-30）/5＝1．666(元)
3．优先认股权的杠杆作用。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
优先认股权的主要特点之一就是它能提供较大程度的杠杆作用，就是说优先认股权
的价格要比其可购买的股票的价格的增长或减小的速度快得多。
比如说，某公司股票在除权之后价格为15元，其优先认股权的认购价格为5元，认
购比率为1：4，则其优先认股权的价格为(15-5)/4＝2.5元。
假定公司收益改善的良好前景使股票价格上升到30元，增长 100％，则优先认股权
的价格为(30-5)/4＝6.25元，增长(6.25+5-2.5+5)／2.5＝150%，远快于股票价格的增
长速度。

二、如何求股票除权后的市值问题。。。

其实股票光是除权，股价下来，份额增加，市值是没有变过的，还是和除权以前一
样，但是如果涉及到分红派息，那就要扣除红利税了，但是这些税并不是从市值里
面扣，而使从你分红里面扣，所以不管怎么样，市值始终不受除权除息影响

三、股票除权除息后估价怎么计算?
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1、股权登记日是用以区分能否享受公司红利的标志，凡在股权登记日这一天(直到
收市)仍持有公司股票的，属于可享受该公司分红的股东，第二天(除权日)再买入
股票的，已不可享受分红。
第二天(除权日)卖掉股票，依然是可以享受公司分红的股东。
2、除权(息)价的计算公式为： 除权(息)报价＝[(前收盘价-
现金红利)+配(新)股价格×流通股份变动比例]÷(1+流通股份变动比例)。
3、股票在除权后交易，交易市价高于除权价，取得送红或配股者得到市场差价而
获利，为填权。
交易市价低于除权价，取得送红配股者没有得到市场差价，造成浮亏，则为贴权。

四、股票拆分(除权)后如何估值？

股票除权是由于公司股本增加，每股股票所代表的企业实际价值（每股净资产）有
所减少，需要在发生该事实之后从股票市场价格中剔除这部分因素，而形成的剔除
行为。
上市公司以股票股利分配给股东，也就是公司的盈余转为增资时，或进行配股时，
就要对股价进行除权。
上市公司将盈余以现金分配给股东，股价就要除息。
除权报价的计算是按照上市公司增资配股（或送配股）公告中的配股（或送配股）
比例为依据的： 配股除权报价XR(Ex-
rights)=（除权前日收盘价+配股价格*配股率）/（1+配股率）
送配股除权报价XR(Ex-
rights)=（除权前日收盘价+配股价格*配股率）/（1+送股率+ 配股率） 对于A种股
票发生尚未上市流通的国家和法人持股部分向已上市流通股持有人有偿转让的所谓
"转配问题"，因其只引起流通股与非流通股的此消彼长，并不涉及该股票股份总量
的变化，经多方征询意见，从即日起在除权报价的计算中，对"转配"将不予考虑.
但考虑到"转配"存在对股票价格波动的特殊影响，统计部仍将采用"撤权"和"复权"
的办法对上证指数进行必要的修正： 所谓撤权，即在含转配的股票除权交易起始
日，上证指数的样本股票中将该股票剔除；
所谓复权，即在该股票配股部分上市流通后第十一个交易日起，再进入样本股票的
范围.

五、中国股票分红极少而且拿红还得除权交税，价值投资从何说
起?
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你要真正理解价值投资的含义，需要学习证券定价的知识。
（1）价值投资不等于分红，分红只是投资回报的很小一部分，股票投资主要还是
靠股票上涨获利。
而上涨的基础还是价值。
（2）分红少是相对而言的，近2年股市下跌，导致很多分红稳定的股票的股息收益
率达到5%以上。
所以分红是不是真的少，是要拿出证据的，很多人根本没有真正计算过以当前股价
下投资的分红收益率的，主要还是缺乏会计知识。
（3）分红不代表好，不分红也不代表不好。
如果你了解公司财务原理就会知道，分红的本质就是左手倒右手，从价值上没有任
何增加。
（还有税）从财务理论上说，分红大的公司说明成长性差。
成长好的公司不应该分红。
（4）股市是股权类资产的流通环节，如果股权资产在实体上是在升值的，二级市
场总会反映的。
当然，股票本身受宏观面影响，但是最终的基础还是价值。
（5）中国股市是否适合价值投资，是要拿出统计学证据的。
美国的股市比较久，中国的股市比较短，但是基本的东西还是看的很清楚。
我在学习财务学的时候，阅读了一些关于中国股市的实证研究，价值型策略在中国
完全适用。
（6）认为价值投资不适合中国的人，可能根本不懂美国的股市。
美国的股市主要是历史比较久，走势稳健一些。
一些基本的原理性的东西，和中国一样。
在美国，要做价值投资可能难度更大，因为竞争更激烈。
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