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安赛乐米塔尔的股票怎么样哪里有新建的轧钢厂？-股识
吧

一、安赛乐米塔尔（中国）有限公司怎么样？

近两周内缺乏资金关照；
从一天盘面来看，盘中抛压仍大。
最近几天股价短线正在下跌，不宜抢反弹；
该股近期的主力成本为5.49元，价格连续在成本以下运行，尽显弱态，还有下跌空
间；
本周多空分水岭4.14元，股价如运行之上，中线持仓待涨；
股价仍处于熊途

二、分子华菱并购的原因有哪些?影响华菱并购的因素有哪些

公司是华菱钢铁集团核心控股公司，作为一家以基础原材料产业为主的上市公司，
是国内最大的无缝钢管、金属制品原料和铜盘管专业化生产基地之一，主要产品有
无缝钢管、线材、螺纹钢、铜盘管等六大类5000多个品种规格。
公司2005年后逐步通过重组下属子公司实现集团主业资产整体上市；
推行国际化发展战略，通过股权转让的方式与世界500强企业米塔尔钢铁公司进行
战略合作，努力融入全球钢铁业和世界经济大循环。
●08年1月公司以发行价5.80元/股完成了向公司前两大股东华菱集团和安赛乐-
米塔尔非公开发行5.2亿股的股票。
发行募集资金一部分用于收购华菱集团持有的华菱湘钢12.27%的股权、华菱涟钢6.
23%的股权、华菱薄板10.55%的股权。
另一部分用于向华菱湘钢增资6.25亿，由华菱湘钢实施二期项目。
向华菱涟钢增资16.5亿元，由华菱涟钢分别实施焦化干熄焦工程和RH真空精炼炉
项目。
通过此次增发公司的业务结构得到进一步优化，增加高附加值专用板的产能，实现
产品结构升级。
●2008年的主要产品结构进一步优化。
三大主体工程都已经达产达效，140万吨宽厚板项目产品质量得到用户认可，二期
项目已经投产，2008年宽厚板有望大幅增产，而且产品高附加值也有一定程度提高
。
涟钢CSP生产线，随着炼钢和后部剪切过程投产，公司产品质量和产品售价均有望
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提升。
衡钢的无缝钢管产能超过100万吨，预计2008年产量有一定程度增长，产品附加值
也有望进一步提升。
湘钢30万吨大盘卷工程项目投产。
值得一提的是，公司以湘钢为基地的中厚板当前已经处于国内中厚板前列。

三、安赛乐米塔尔的参股公司

中国东方集团的钢铁产品包括钢坯、钢带、H型钢、冷轧板与镀锌板，并通过在河
北津西与佛山津西的分公司进行生产与销售。
截止2007年12月31日，集团公司共销售约410万吨钢铁产品，营业额达19.23亿美元
，EBITDA（息税折旧分摊前利润）2.74亿美元。
2007年12月，安赛乐米塔尔成为中国东方的战略合作伙伴及重要持股人。
集团产品主要在国内销售，多数客户位于华北，主要是下游钢铁企业，将钢坯与钢
带加工为下游钢铁产品，用于建筑行业以及设备生产。
此外，中国东方也生产下游产品，包括冷轧板与镀锌板。
中国东方是一家综合性的钢铁生产集团。
集团稳定的发展得到国内外市场的认同与支持。
集团在600多家私营上市企业中脱颖而出，在2007年100强私营上市企业中排名第十
，并在2007年福布斯中国顶尖企业榜中排名第34位。
概况湖南华菱管线股份有限公司（湖南华菱）位于湖南省省会长沙市，在产量上位
居中国第十大钢铁企业，是各类钢铁产品的重要生产厂家。
子公司湖南华菱拥有三家子公司（均位于湖南省）：�湘潭钢铁公司位于湘潭市，
年产量约600万吨钢铁产品，包括钢筋、线材、棒材以及宽厚板。
�涟源钢铁公司位于娄底市，年产量约500万吨钢铁产品，包括钢筋、型材、热轧
卷、冷轧卷、热镀锌卷与热轧窄带。
�衡阳钢管公司位于衡阳市，专业生产无缝钢管，产量约100万吨。
湖南华菱总产量约1100万吨钢铁产品。
上述子公司都是综合性钢铁厂，包括炼铁、炼钢、轧钢与下游深加工流程。
湖南华菱的产品在国内外市场进行销售，适用于各类细分市场。
其钢板可用于造船厂、高压锅炉、桥梁用钢，以及高楼建筑。
衡阳的无缝钢管主要用于石油行业与高压锅炉管道。
湖南华菱在2007年的营业额达440亿人民币，是湖南省最大的工业企业之一。
持股情况该公司是一家外商合资企业，安赛乐米塔尔持有约33%股份，湖南华菱集
团拥有约34%股份。
其余股份（约33%）是在深圳交易所上市的流通A股，股票代码000932。
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安赛乐主塔尔自2005年10月起成为湖南华菱的合作伙伴。

四、求股票投资分析报告

继2008 年初定向增发后，公司2009 年拟再次向公司前两大股东华菱集团和安赛乐-
米塔尔发行不超过 60，000
万股的股票，募集到的现金将主要用于子公司相关项目的建设。
此次非公开发行股票是华菱集团渐进式整体上市的延续，华菱湘钢和华菱涟钢将成
为公司的全资子公司。
？？ 2001 年以来国内宏观经济快速发展带动的此轮钢铁行业景气周期已经过去，
未来钢铁行业将进入中低速发展阶段，钢铁公司将从以产能扩张为主转向产品结构
优化升级等方向，这方面华菱钢铁已经走在了前面。
公司将下属华菱衡钢、华菱湘钢、华菱涟钢三个生产基地打造成国内精品钢材生产
基地的战略规划已初见成效。
？？ 2008 年，华菱集团与安赛乐-米塔尔分别签署汽车板和电工钢合资协议，拟共
同组建汽车板和电工钢合资公司。
两大合资项目投产后，将进一步强化公司在国内的精品钢材基地的地位。
？？ 受雪灾和金融危机影响，2008
年公司业绩下降超过40%，其中去年四季度大幅亏损。
目前钢铁行业仍处于低谷，预计公司2009
年业绩仍将面临下滑，此外过高的资产负债率将给公司带来较大的财务压力。
？？ 我们认为钢铁行业2022 年-2022
年有望步入一个长周期的景气回升阶段，届时正是公司450 万吨热轧、120
万吨宽厚板、汽车板等项目产能集中释放阶段，公司业绩有望迅速提升。
？？ 预计公司 2009 年、2022 年业绩分别为0.31 元、0.39 元。
目前公司市净率在行业中处于偏低水平，综合考虑公司自身的发展潜力及目前钢铁
行业运行态势，给予公司“谨慎推荐”评级。

五、哪里有新建的轧钢厂？

安赛乐米塔尔在其华沙钢厂投产了一座棒材轧制厂。
该轧钢厂耗资8000万欧元，其拥有欧洲最先进的轧钢线。
该项目是安赛乐米塔尔在波兰的最新投资，该公司在过去的三年内在波兰的各大钢
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厂共投资了92000万欧元。
其中包括Cracow的板材厂，Dbrowa
Grnicza的连铸线，一个有机涂层线和Sosnowiec现代化的线材轧制厂。
所有这些钢厂位于波兰南部。
华沙钢厂生产优质的专业钢材和结构型钢。
新的棒材轧制厂可增加该工厂的产量，以此来满足波兰迅速发展的基础设施建设的
需要。
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