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非上市公司怎么估算公司价值⋯如何投资未上市的公司，
怎么确定未上市公司的价值？-股识吧

一、公司的价值到底如何估算，

主要有两种估值方法：一是相对估值法，具体有：PE估值，PB估值、PEG估值、P
S估值、EV/EBITDA估值等。
二是绝对估值法，主要有：现金流量折现法和期权定价法其他还可以通过与同类公
司相比较估值，与同一公司的过往的价值相比较等。

二、非上市公司股权质押股权价值如何评估

【摘要】：通过一个非上市软件企业的例子，详细说明了非上市公司价值评估的一
种方法：基于CAPM的DDF方法。
首先由股票市场中同类企业的数据求出该公司的系统风险β值，然后根据CAPM求
出市场要求的资产回报率，亦即确定了贴现率，最后利用贴现现金流估价方法确定
非上市公司的价值。
【作者单位】： 北京航空航天大学经济管理学院 【关键词】： 非上市公司
价值评估 软件企业 【分类号】：F272.5
【DOI】：CNKI：SUN：BUSI.0.2003-03-030 【正文快照】： 上市公司的市场价值
根据股票市场的信息是很容易求得的，假设公司的股票全部流通，可以用某年的平
均股价乘以流通股票数即得到该上司公司的市场价值。
在很多的经济活动中，比如非上市公司的收购、信用评级等等，我们也需要非上市
公司的市场价值，然而非上市公司的价值不能够通过股

三、未上市公司大概估值

主要有两种估值方法：一是相对估值法，具体有：PE估值，PB估值、PEG估值、P
S估值、EV/EBITDA估值等。
二是绝对估值法，主要有：现金流量折现法和期权定价法其他还可以通过与同类公
司相比较估值，与同一公司的过往的价值相比较等。
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四、银行如何评估未上市公司股权价值？谢谢

现金流量折现法

五、如何对一家未上市企业进行市值评估

企业价值评估的几种主要方法(一)账面价值法账面价值分析法主要以企业的财务账
面价值为基础进行评估。
从会计核算的角度，将企业价值定位为企业当前全部资产的净值合计或是对部分会
计科目经过调整后的净值合计，其主要的估值依据来自于企业当期的财务报表，这
种方法更多地体现了企业价值形成的历史过程，反映了股东对企业的投入情况以及
企业过去时间内的经营积累。
(二)相对估值法相对估值法主要将企业价值与企业的某一项财务指标相联系，得到
两者之间的相应比率。
以企业价值与企业利润之间的比率，即市盈率为例，如将企业价值定义为未来所有
分红贴现后的现值合计，且未来年度的分红金额保持固定比例增长，则企业价值为
：

六、非上市公司股票价格如何计算

我国的一些非上市公司在实施员工持股及管理者收购计划时，股权价格的确定一般
采用每股净资产值为主要的甚至是唯一的依据，一些企业的股权价格干脆就简单的
确定为普通股票的面值。
与上市公司不同，非上市公司在制订员工持股及管理者收购计划时，其股权购买价
格的确定没有相应的股票市场价格作为定价基础，因此其确定的难度相对要大得多
。

七、非上市公司市值如何计算

没有市场价格，最多采用可比上市公司的价格或者价格平均再打折进行计算
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八、未上市公司大概估值

金融行业成才性再高，再无负债，投资人也不会给高估值，这个行业普遍就是高危
行业，小公司尤其，所以必须强调的商业模式和安全性，估值一般在5~20倍PE。
按年利润1400万计算，公司估值1.5亿上下。

九、产业投资中，非上市公司价值评估的基本方法

非上市公司的价值评估问题无疑是理论界与财务实践中关注的核心问题。
由于非上市公司缺乏公开市场的有效监督，需要对利润表中的收入成本等数据做出
具体调整以反映公司的真实现金流，然后在修正的资本资产定价模型和流动性折扣
调整的基础上确定其评估价值目前，国内对企业并购中非上市企业的价值评估，主
要是以企业的账面价值、现行市场价格、重置成本等为依据，侧重公司资产的静态
评估，没有考虑各资产之间的协同作用和收购活动对企业未来价值的影响。
因此，本文采用收益法下的自由现金流量贴现模型对非上市公司的价值进行动态的
整体评估。
该评估方法对私人公司适用，对目前非有效的资本市场下的上市公司也十分适用。
一、收益法的基础理论（一）收益法的基本思想收益法的基本思想是一项资产的价
值，是利用它所获取的未来收益的现值。
它是指通过估算资产在未来的预期收益，并将其折算成现值，然后累加求和，据以
确定资产价值的一种评估方法。
收益法包括现金流量贴现法、利润贴现法、红利贴现法等，虽然名称不同，但核心
都是将公司未来的现金按照一定的贴现率衡量风险因子贴现到当前的方法。
本文介绍的收益法主要是自由现金流量贴现法，它是西方企业并购评估的主流方法
，西方研究和市场的表现都说明企业的价值和其未来的自由现金流量是高度正相关
的。
（二）收益法的优势《企业价值评估指导意见(试行)》第二十三条规定：企业价值
评估方法有收入法、市场法和成本法。
右表是三种企业价值评估方法的比较。
企业价值评估作用于企业财务管理的根本目的，是以企业价值为依据，科学地进行
财务决策、投资决策与融资决策，实现企业价值最大化的理财目标。
从这个意义上讲，成本法和市场法便无法在以财务决策为目的的企业价值评估中运
用。
在以并购为前提进行企业价值评估时，对收益法而言，应该说这种方法理论上是相
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当完善的，从长远的趋势看，也应鼓励这种方法的应用，因为它是从理财及可持续
经营的角度定义企业价值。
二、自由现金流量贴现的评估模型自由现金流量贴现模型通常有永续模型、固定增
长模型、两阶段模型和三阶段模型。
根据非上市公司的发展特点和市场实际运用情况，本文通过两阶段模型对非上市公
司的价值进行评估。
该模型适用于企业在初始阶段会有比较高的增长速度，这时企业的盈利或现金流量
的增长速度会大大超过整个经济系统的增长率。
经过一段时间之后，企业进入固定增长时期。
此时，V=高速增长期现金流量现值和+固定增长期现金流量现值和，公式如下： 
三、自由现金流量贴现模型的应用自由现金流量贴现模型应用于非上市公司的价值
评估时需进行一些调整，主要通过以下几步来确定非上市公司的评估价值。
（一）基于准确信息调整利润表上市公司与非上市公司估价的一个最大不同就是财
务数据的可得性和可靠性。
非上市公司在通常会通过低报收入、高报成本来达到逃税的目的，特别是在高代理
成本的情况下。
也有高报收入的情形，目的是为了使公司的盈利状况看上去显得比实际水平好一些
，提高公司的出售价格。
因此，需通过对利润表的调整，再现公司真实的利润和现金流。
．根据历年的销售情况，调整当年可能被虚报的销售收入，通常买方可在有怀疑的
情�05总第58期理论研究况下检测在相同会计期间内，产生所售产品或服务的关键
材料的使用水平来重新推算估计销售收入。
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