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股票首次发行怎么定价—股票发行价格是如何确定-
股识吧

一、新股是如何定价的？

IPO这个名词全称是Initial Public Offering，即“首次公开发行”，指股份公司首次向
社会公众公开招股的发行方式。
今年下半年以来，在相关政府部门的支持下，A股市场和中小板市场一同掀起了新
一轮的IPO浪潮。
许多符合IPO标准的公司借这阵东风争相上市，以图从当前火热的资本市场上获得
更多机会，使自己可以有更加长远的发展。
IPO成为了市场上最“拉风”的词汇。
但是事实上，真正对IPO相当熟悉
的投资者并不多，特别是对于新股IPO时的定价方法仍然一头雾水。
比如为什么有的股票定价20多快，而同样行业里的公司，另一家却要定价在30多或
者更高的价位？这样的疑问层出不穷。
所以今天我们就来简单分析一下IPO中新股如何定价的问题。
从首先是初步询价，发行公司向负责发行的承销机构询价。
各承销商根据自己的信息和手段确通过合理的估值模型估计上市公司的理论价值，
定一个本机构认可的理论上可以使该股票成功发行的价位。
目前较为常用的估值方式可以分为两大类：收益折现法与类比法。
所谓收益折现法，就是通过合理的方式估计出上市公司未来的经营状况，并选择恰
当的贴现率与贴现模型，计算出上市公司价值。
如最常用的股利折现模型(DDM)、现金流贴现(DCF)模型等。
贴现模型并不复杂，关键在于如何确定公司未来的现金流和折现率。
所谓类比法，就是通过选择同类上市公司的一些比率，如市盈率、市净率，再结合
新上市公司的财务指标如每股收益、每股净资产来确定上市公司价值。
由于估计时一般都采用预测的指标，因此往往只是对处于某些特定行业部分的公司
比较合适。
当然，以上的工作看似简单，其实却是相当复杂的。
这也正是体现承销商的专业价值所在。
承销商的初步估计通过估值模型合理地估计公司的理论价值，可以获得一系列的理
论上合适的发行价格。
而主承销机构根据初步询价的到的回复，综合市场供求等因素决定发行采用的价格
区间并加以修正。
随后，进入累计投标询价阶段。
主承销商根据不同价格下投资者的认购意愿确定发行价格。
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具体做法是，主承销商发布初步询价得到并根据其他因素进行修正后的价格区间，
由投资者在此区间内按照不同的发行价格申报认购的数量。
通过累计计算，主承销商得出不同价格累计的申购量，并根据超额认购倍数确定发
行价格。
到这里，新股发行的定价基本上就已经决定下来了。
当我们确定了新股的发行方式以后，新股的IPO就进入了正式发行阶段。
具体的发行流程以及广大股民申购新股的办法，我们将在今后的栏目中为大家详细
介绍。

二、股票发行价格怎么确定，个人感觉股票发行价格视乎没有什
么意义，发行价订低一些总股票数目就多了？？？？

你可以找一2113本证券发行与承销的书一看就知道了，大概给你说一下，首次公开
发行股票（发行股票的种类有很多，价格确定大同小异）的企业在中国规定是要求
的保荐制度和承销制度，价格5261最终是由询价确定，保荐制度主要是监督、监管
、调整的作用，使上市企业质量提升，承销制度是为了便于将股票销售出去和降低
发行股4102票的风险。
如果一个企业确定要发行股票，由董事会拟提案，股东大会通过后报证监会审批，
通过后由发行企业和承销企业推广，经过宣传后，主承销商与发行者经过研究协商
发行价格的1653上下限，然后就进入初次询价，初次询价后有效的（在有效价格内
）询价商参加累计询价，两次询价都必须达到一定的要求才能内成功，不然发行就
算失败。
累计询价的结果就是发行价格。
这个过程相当于一个要约的，发行者估计一个价格，市场要承认才行，不承认就失
败，昨天上交所网站容就有一个因为初次询价商不够，发行失败，其实也就是价格
不被市场认同。
总的来说，发行价格等于价值加溢价。

三、新股上市第一天价格怎么定买进

集合竞价不超过发行价的120%，开盘后连续竞价阶段，涨幅达到开盘价10%停牌30
分钟。
全天集合竞价的最高价不超过发行价的144%。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

无论你定哪个价格，都买不进，因为卖的量太少，买的量太大。
买中几率比中500万还小。

四、股票发行价是如何定的

发行新股的定价，为公司的控股股东和发行新股票的承销商两方根据公司经营数据
和未来的盈利能力估算的，价格受市场气氛，市场资金是否充裕等影响。
不过近期出现的发行市盈率过高，还是大股东和机构人为勾结抬高的。

五、股票发行时的股票的面值如何定价

我国的A股面值一般是1元,只有紫金矿业一只股票的面值是0.1元.

六、股票发行时的股票的面值如何定价

我国的A股面值一般是1元，只有紫金矿业一只股票的面值是0.1元.

七、股票发行价格是如何确定

股票发行价格是指发行公司将股票出售给投资人时的价格。
股票发行价格的确定对发行人是至关重要的。
发行价格越高，公司的发行收入就越高，发行成本也相应降低。
但发行价格定得太高，可能会使投资人望而生畏，导致发行失败；
但发行价格过低也不行，这将无法满足发行人的资金需求，并损害原有股东的利益
。
指股份有限公司出售新股票的价格。
在确定股票发行价格时，可以按票面金额确定，也可以超过票面金额确定，但不得
以低于票面金额的价格发行。
1、股票发行价格就是股票的票面价值；
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2、股票发行价格以股票在流通市场上的价格为基准来确定；
3、股票发行价格在股票面值与市场流通价格之间，通常是对原有股东有偿配股时
采用这种价格。
国际市场上确定股票发行价格的参考公式是： 股票发行价格=市盈率还原值*40%股
息还原率*20%每股净值*20%预计当年股息与一年期存款利率还原值*20%。
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