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为什么有些股票不能在a股上市__为何国内很多大企业都
不在A股上市，反而跑去美股港股-股识吧

一、为什么小米不在a股上市

一个公司要上市的原因一方面是融资，另一方面是老股东包括一些投资人要退出。
投资人要套现离场才会推动公司上市。
小米是VIE架构（可变利益实体，在国内被称为“协议控制”，是指境外注册的上
市实体与境内的业务运营实体相分离，境外的上市实体通过协议的方式控制境内的
业务实体），所以融资主体在海外，常见的安排就是在开曼设立融资的公司。
接受投资的主体和发行股票的主体都是开曼公司，只能在海外上市了。
如果在中国上市也不是不可以，就是看有没有制度支撑，主要是看所谓的中国存托
凭证制度是不是完全落实了。
最后的一种方法就是直接拆VIE,
在国内上，但是小米又要同股不同权，所以基本上不可能在国内上市。

二、腾讯为什么不在中国A股上市?

腾讯公司于1998年11月在深圳成立,是中国最早也是目前中国市场上最大的互联网即
时通信软件开发商。
1999年2月,腾讯正式推出第一个即时通信软件---“腾讯QQ”;并于2004年6月16日在
香港联交所主板上市(股票代号700)。

三、为何国内很多大企业都不在A股上市，反而跑去美股港股

其中主要是国内股市的游戏规则不适合这类公司在国内上市，比如上市前通过各种
关系，渠道搞公关等，还有不熟悉国内上市的潜规则，按正常渠道这类公司在国内
谋划上市是比较困难的，但这类公司又是国内比较优秀的公司，在国外，只要符合
当地的上市条件就可以上市啦，一般国外的投行也会关注这类公司并策划这些公司
到国外上市，比如阿里巴巴就属于这类情况。
再有美国纽约一直被认为是全球证券交易的核心地区，在纽约上市可以找到更多更
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好的股东。
比如奇虎360美国上市，开盘当天就上涨5%股点。
还有最近的京东
开始每股定价19美元，每股美国存托股票相当于2股公司A类普通股。
据此计算，京东上市后市值约为250亿美元。
19美元的价格超过了此前确定的发行价区间16美元至18美元，股票遭到投资机构“
哄抢”。
来自投行的内部人士称，京东商城的股票，遭到了15倍的超额认购。
资本市场对于京东商城股票的认购热情远远超过预期。
速途研究院分析师丁道师表示，京东将创造中国互联网有史以来最高的IPO融资纪
录。
显然无论是百度，奇虎360，阿里巴巴，还是京东。
他们无疑创造着一个接着一个的神话，虽然是神话但是面对众多优秀企业的赴美上
市，对中国A股来说并不是好消息，没有创新和优秀的企业，也可能是导致A股长
期低迷的一个原因之一吧！对此我希望我们应该去思考，接受，改变。
打破陈规这样才能让好的企业留下，也有希望让其他的公司入驻A股市场！！

四、为什么很多国内企业不在A股上市，而是去香港或是美国

1、国内的上市条件要求高，最基本的条件是要连续三年盈利才能上市，很多互联
网企业（比如京东网）就达不到这些要求。
所以转到美/国上市。
2、政策方面的考虑。
国内上市是审核制，国外大部份是注册制。
想要在国内上市，先得通过证监侩这一关。
国内有时行情不好，暂停上市的审批工作。
所以，很多公司愿到美/国或香/港上市。

五、为什么中国很多大型企业不在中国A股上市

一家企业上市，主要的依据包括：上市成本、融资规模、政策因素、股东意愿等等
...1)上市成本来说，这对于不同的地点上市的影响是很大的，比如国内的上市成本
就非常高....2)融资规模，企业上市的主要目的就是为了融资，所以在除开上市成本
、政策限制、财务要求等等以外，主要的依据就是融资的规模，股权融资通常是融
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资成本很高的一项融资活动，企业都希望自己的企业卖一个好价钱，所以不同市场
能给出的平均市盈率直接关系到企业的融资规模，中国股市05年前经历了五年熊市
，市场气氛低迷，优质的企业当然不愿意在国内融资，于是纷纷选择海外上市，但
05年后国内股票市场人气很高，所以不少在海外上市的企业都纷纷的选择国内A股
市场3）政策因素，国内上市目前还处于核准制，操作比较复杂，国外发达市场多
数采用注册制，限制较少，上市相对来说比较容易，以及该公司背后的股东，也会
影响上市地点的选择，比如外资所占比例等等....4）股东的意愿，其实这很大程度
上是指企业自身的意愿，个人爱好，个人喜恶等等，以及愿意被怎样的财务标准所
要求.....不过总的来说，一家企业选在在哪里上市，主要的标准是以最低的成本，
融到最多的钱！！

六、为什么有的公司很大却不上市？为什么有的公司不在A股上
市而跑去香港上市？

我不知道你说得很大的公司是哪家，但不上市的理由有很多。
像华为，主张员工集资，每个员工都是股东，他们很想上市融资但是这样的情况现
在证监会根本就不会批准。
还有就是很好的公司是不会上市的，我能的到真金白银为什么要分给你呢？只有在
他不好或急需资金扩大时才需要上市。
至于你说不在a股上市去香港上市的问题我想是这样的。
就私营企业而言，他们愿意海外上市，这样他们就变成了合资上市公司，政府多少
会照顾，毕竟是海外上市的公众公司，政府要注意自己的形象对于某些事情会睁一
只眼闭一只眼的。
还有老板的前进出境就相对容易了，这样便于资产转移。
另外就是海外上市相对时间较短，审批程序快，人为因素较少，一次融资额大，这
些在国内都是不太可能的。
但上市后每年的维护成本高于国内，事后监督严于国内。
而且，在海外上市很多都是风投推动的，在那里他们人熟、法熟、环境熟、有资格
、上市后好退出等等条件均优于国内。

七、为什么有的股票不能买入

股票为什么有的可以买入有的不能买？在A股市场中，因为有的股票所属板块的风
险大，所以根据相关规定投资者就需要开通权限才能够进行此类股票的买卖。
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这样就导致投资者有的股票可以买入，而有的股票不能买入。
例如投资者需要开通创业板权限才能够进行创业板股票的买卖交易。
开通创业板投资者需要拥有2年以上的股票交易投资经验（如果未满两年交易经验
，在投资者申请后，证券公司在完成相关核查程序，并经过营业部负责人签字核准
）才能申请开通创业板市场交易。
开通创业板交易需投资者本人持有本人身份证、开户的股东资金账户，到投资者所
开户的证券公司营业部柜台办理。
证券公司会与投资者签署《创业板市场投资风险揭示书》和特别声明，以及风险提
示确认录音（就是需要客户口述清楚创业板风险，投资者是自愿开通的）。
完成这些后有2年以上股票交易经验的投资者会在2个交易日后开通，没有2年以上
股票交易经验的投资者需通过证券公司核查和其他程序后5个交易日后开通。
当投资者创业板权限开通后，就可以买卖交易创业板股票（300×××）当然股市
有些股票能买的小散也不能买！就像这类股票！！小散永远能做的只是趋势！！

八、为什么很多国内企业不在A股上市，而是去香港或是美国

1、国内的上市条件要求高，最基本的条件是要连续三年盈利才能上市，很多互联
网企业（比如京东网）就达不到这些要求。
所以转到美/国上市。
2、政策方面的考虑。
国内上市是审核制，国外大部份是注册制。
想要在国内上市，先得通过证监侩这一关。
国内有时行情不好，暂停上市的审批工作。
所以，很多公司愿到美/国或香/港上市。

九、为什么有的公司很大却不上市？为什么有的公司不在A股上
市而跑去香港上市？

我不知道你说得很大的公司是哪家，但不上市的理由有很多。
像华为，主张员工集资，每个员工都是股东，他们很想上市融资但是这样的情况现
在证监会根本就不会批准。
还有就是很好的公司是不会上市的，我能的到真金白银为什么要分给你呢？只有在
他不好或急需资金扩大时才需要上市。
至于你说不在a股上市去香港上市的问题我想是这样的。
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就私营企业而言，他们愿意海外上市，这样他们就变成了合资上市公司，政府多少
会照顾，毕竟是海外上市的公众公司，政府要注意自己的形象对于某些事情会睁一
只眼闭一只眼的。
还有老板的前进出境就相对容易了，这样便于资产转移。
另外就是海外上市相对时间较短，审批程序快，人为因素较少，一次融资额大，这
些在国内都是不太可能的。
但上市后每年的维护成本高于国内，事后监督严于国内。
而且，在海外上市很多都是风投推动的，在那里他们人熟、法熟、环境熟、有资格
、上市后好退出等等条件均优于国内。
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