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股票熔断为什么还可以跌停－熔断机制下为什么股市大跌-
股识吧

一、为什么说a股熔断机制必须暂停

这几天知牛财经上面关于熔断的讨论火爆了。
有讲师在视频直播股市行情分析的时候分析认为，对于1月4日的股市暴跌，市场上
很多人认为主要因素是由于市场对减持高潮的恐慌所致，与熔断机制实施关系不大
，当时还勉强说得过去。
但是从1月7日的股市暴跌盘面上看来，大量个股在触发第一档熔断阈值后的瞬间暴
跌，市场几乎失去流动性，表明熔断机制关系重大。
通过这两个交易日的指数暴跌轨迹分析，已经表明熔断机制实质上在加速指数波动
。
除了市场本身追涨杀跌的恐慌因素之外，此轮暴跌也隐约看到市场做空势力利用指
数暴跌进行做空套利的痕迹。
尽管A股股指期货在股灾期间已经对做空交易做了大量限制，但是还有大量金融衍
生品可以通过做空A股获利。
近日有媒体消息报道，50ETF期权认沽期权合约在1月4日沪深300指数出现熔断后价
格全线大涨，1月平值认沽合约“50ETF沽1月2300”收盘上涨270%；
在中国特色的散户市场之下，做空机构利用散户追涨杀跌的心理，在熔断机制的配
合下，只需要用少量资金先将指数打低引起散户恐慌跟进抛售，最终轻易将指数打
到熔断位置从而在衍生品上沽空获利。
从1月7日的成交量上看，沪深两市合计成交量不到2000亿，意味着做空机构花少量
资金甚至最低只需数百亿即可引起两市千股跌停，这在熔断机制实施之前是根本不
可能发生的。
上一轮股灾，股指期货做空势力借助清理配资做空股市获利不菲，最终导致管理层
严限期指做空交易。

二、熔断机制下为什么股市大跌

其实，就熔断机制本身而言，只不过是技术层面的东西，与股市下跌毫不相关。
股市之所以大跌，原因如下：一是由于经济下滑，股市没有实体经济做支撑点；
二是世界上其它国家股市先于中国股市大跌，作为世界经济的一部分，难以独善其
身；
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三是恰逢人民币汇率大幅贬值；
四是恰逢1月8日半年禁售令解禁，对大股东套现的担忧；
五是机构钻空子，利用熔断机制特点恶意做空，从中获利（周四是这种情况）；
六是去年大跌阴影还没有消除，一旦股市下跌，散户争相抛售，引发踩踏。
基于以上原因，可以说，大跌是必然！

三、为什么熔断会对暴跌起了助推作用

快速的下跌与熔断不无关系。
有交易师指出，中国相对狭窄的熔断临界点具有磁吸效应，使市场价格更快地向临
界点倾斜，同时诱发踩踏，消耗市场的交易流动性。
磁吸效应是指在实行涨跌停和熔断等机制后，证券价格将要触发强制措施时，同向
投资者害怕流动性丧失而抢先交易，反向投资者为等待更好的价格而延后交易，造
成证券价格加速达到该价格水平的现象。
虽然熔断并非下跌直接诱因，但多位市场人士指出，在磁吸效应下，熔断加速市场
下跌，特别是在触及第二档时尤其明显。
从1月4日大盘成交量看，5%熔断后的6分钟交易时间仅占当日交易时间的4.3%，但
上证综指这6分钟的成交量达到当日总成交量的11.7%；
1月7日更加夸张，1分钟后完成2%跌幅。
因首日即触及熔断至休市，机构应对措施尚未完善，尤其每日面对申购赎回的基金
公司，当日大多出现代销机构数据报送混乱现象；
同时因熔断而出现的估值失真也需要抓紧解决。
市场担心的是，熔断机制本意是给市场一个冷静期，让投资者能充分消化市场信息
，防止市场或某一产品非理性的大幅波动，从交易机制的角度保持市场稳定；
但从实践看，熔断的实行反而可能加深投资者因临近阈值而产生恐慌性抛售，加速
消耗市场流动性。
接连熔断再加上近期利空因素影响，部分机构及散户可能会因信心丧失减仓从而造
成踩踏。
与成熟市场比较，我国熔断机制具有的特点包括触发门槛更低、两档阈值设置接近
、实行双向熔断等。
接近监管人士表示，这些设计主要考虑到市场爆炒、投资者非理性等因素。
但在实践中，不少市场人士对两档阈值数值以及熔断本身的设置提出质疑。
为防范市场风险进一步加深，1月5日证监会在盘前就熔断问题答记者问时表示，1
月4日，熔断机制发挥了一定的冷静作用；
但后期也将根据熔断机制实际运行情况，不断完善相关机制。
熔断机制对衍生品的影响更加复杂。
股指期货产品价格波动限制为上一交易日结算价的±5%；
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触发第一次熔断后，第二次熔断为上一交易日结算价的±7%。
对于上证50指数、中证500指数及期货的波动限制，将造成期现货涨跌幅限制不同
步，从而可能导致价格无法收敛以及复杂的连锁反应。

四、熔断机制到底有什么不好呢，为什么导致股市暴跌呢

有涨停板再加这个，脱裤子放屁，多此一举。
制造恐慌情绪

五、为什么熔断会对暴跌起了助推作用

快速的下跌与熔断不无关系。
有交易师指出，中国相对狭窄的熔断临界点具有磁吸效应，使市场价格更快地向临
界点倾斜，同时诱发踩踏，消耗市场的交易流动性。
磁吸效应是指在实行涨跌停和熔断等机制后，证券价格将要触发强制措施时，同向
投资者害怕流动性丧失而抢先交易，反向投资者为等待更好的价格而延后交易，造
成证券价格加速达到该价格水平的现象。
虽然熔断并非下跌直接诱因，但多位市场人士指出，在磁吸效应下，熔断加速市场
下跌，特别是在触及第二档时尤其明显。
从1月4日大盘成交量看，5%熔断后的6分钟交易时间仅占当日交易时间的4.3%，但
上证综指这6分钟的成交量达到当日总成交量的11.7%；
1月7日更加夸张，1分钟后完成2%跌幅。
因首日即触及熔断至休市，机构应对措施尚未完善，尤其每日面对申购赎回的基金
公司，当日大多出现代销机构数据报送混乱现象；
同时因熔断而出现的估值失真也需要抓紧解决。
市场担心的是，熔断机制本意是给市场一个冷静期，让投资者能充分消化市场信息
，防止市场或某一产品非理性的大幅波动，从交易机制的角度保持市场稳定；
但从实践看，熔断的实行反而可能加深投资者因临近阈值而产生恐慌性抛售，加速
消耗市场流动性。
接连熔断再加上近期利空因素影响，部分机构及散户可能会因信心丧失减仓从而造
成踩踏。
与成熟市场比较，我国熔断机制具有的特点包括触发门槛更低、两档阈值设置接近
、实行双向熔断等。
接近监管人士表示，这些设计主要考虑到市场爆炒、投资者非理性等因素。
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但在实践中，不少市场人士对两档阈值数值以及熔断本身的设置提出质疑。
为防范市场风险进一步加深，1月5日证监会在盘前就熔断问题答记者问时表示，1
月4日，熔断机制发挥了一定的冷静作用；
但后期也将根据熔断机制实际运行情况，不断完善相关机制。
熔断机制对衍生品的影响更加复杂。
股指期货产品价格波动限制为上一交易日结算价的±5%；
触发第一次熔断后，第二次熔断为上一交易日结算价的±7%。
对于上证50指数、中证500指数及期货的波动限制，将造成期现货涨跌幅限制不同
步，从而可能导致价格无法收敛以及复杂的连锁反应。

六、熔断机制下为什么股市大跌

其实，就熔断机制本身而言，只不过是技术层面的东西，与股市下跌毫不相关。
股市之所以大跌，原因如下：一是由于经济下滑，股市没有实体经济做支撑点；
二是世界上其它国家股市先于中国股市大跌，作为世界经济的一部分，难以独善其
身；
三是恰逢人民币汇率大幅贬值；
四是恰逢1月8日半年禁售令解禁，对大股东套现的担忧；
五是机构钻空子，利用熔断机制特点恶意做空，从中获利（周四是这种情况）；
六是去年大跌阴影还没有消除，一旦股市下跌，散户争相抛售，引发踩踏。
基于以上原因，可以说，大跌是必然！
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