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股票中性策略的负基差是什么意思：什么是Delta中性策略-
股识吧

一、股指期货基差的名词释义

基差的概念。
我们知道，基差是股指期货标的指数价格与股指期货价格之间的差值，比如，在4
月6日某时点，沪深300指数为3250点，IF1004合约价格为3310点，则此时的基差为3
250-3310=-60点。
由于现货价格与期货价格的变化幅度不完全相同，因而两者之间的价格差、即基差
的大小可能发生着变化。
比如在4月6日的另一时刻，沪深300指数为3260点，IF1004合约的价格为3315点，则
此时的基差变为3260-3315=-55点。
一般情况下，基差总是处于不断的变化中。

二、基金市场中性策略是什么？

基金市场中性策略是指同时构建多头和空头头寸以对冲市场风险，在任何市场环境
下均能获得稳定收益。
市场中性策略包括统计套利和基本面套利两个基本类型。
统计套利是一种基于模型的中短期投资策略，使用量化分析和技术分析方法挖掘投
资机会，该策略又分为成对交易、母子公司交易和多类型交易；
基本面套利主要是在某一行业内构建投资组合：买入行业内龙头企业、同时卖出行
业内有衰退迹象的企业。

三、沪深300股指期货基差是什么意思

基差=现货价格一期货价格可以是正可以是负
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四、什么是Delta中性策略

Delta中性策略是指保持组合的Delta为0，使组合价值不受标的资产价格变动影响的
中性套期保值策略。
组合的Delta值等于组合中各头寸的Delta值之和。
看涨期权Delta为正，看跌期权Delta为负，标的资产Delta为1。
通过对组合中的标的资产和期权进行合理配置，可以使组合的Delta调整至0。
然而除了标的资产的Delta值恒为1以外，衍生品的Delta值可能会发生变动，因此Del
ta中性的状态可能只能维持较短的时间，需要我们对组合进行不断地调整。
扩展资料：按照持仓过程中是否调整股票头寸，可以把Delta中性对冲策略分为静
态Delta中性对冲策略和动态Delta中性对冲策略。
从对冲策略建立完到平仓过程中，股票头寸不再进行调整。
在实际操作过程中，交易员从开仓那一刻起，标的股票的价格就在时刻波动。
以至于原来Delta中性组合会偏离Delta中性的状态（即Delta大于或小于0），那么这
时交易员就需要买入或卖出股票，来动态调整持仓，以实现总持仓的Delta为0的状
态。
期权交易市场中，流动性服务提供商的交易员是运用Delta动态对冲最为普遍的一
类人群。
参考资料来源： 百科—Delta值

五、套利策略和市场中性策略不是一回事吗？

市场中性策略(Market Neutral Strategy)是国际对冲基金的常用投资策略，近年来也越
来越多的被应用到普通开放式基金之上。
虽然美国这类市场中性基金目前总市值不超过为150亿美元，其发展与现状仍值得
我们学习研究。
简单的说，市场中性投资策略通过同时构建多头和空头头寸中性化市场风险，以谋
求任何市场环境下稳定的绝对受益，它是多空仓策略（Long-Short
Strategy）的极端形式。
理想状态下，50%的多头头寸和50%的空头头寸就构成了一个市场中性组合，基金
经理通过寻找市场或商品间效率落差而形成的套利空间，利用价值回归理性的时间
差，在股市波动中把握细微的投资机会，从而获得持续的业绩增长。
最早在上世纪70年代就有一些基金经理开始尝试应用市场中性策略进行投资套利。
由于其应用需要比较完备的市场条件，例如一定深度和广度的市场、良好的买空卖
空机制、充分多的衍生金融工具降低交易费用等，同时还要求基金经理掌握先进的
数量分析方法，因此直到上世纪90年代中期，这一投资策略才开始得到广泛的应用
。
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根据晨星统计，美国市场上现存的81只市场中性基金中，就有71只是2000年以后发
行的，其中2009年之后发行的新基金占到一半以上。
现实中的市场中性投资策略远没有以上描述的那么简单。
基金经理必须构建严谨的统计套利模型对市场及单只证券的风险进行估算，以保证
其多头头寸和空头头寸的风险敞口相等。
比如，某基金持有价值1亿美元的多头股票和价值5000万美元的空头股票，然而空
头股票的波动性非常大，其市场风险（即Beta值）是多头头寸的两倍，在这种情况
下该基金仍然是市场中性的；
反之，若该基金持有相等金额的多头与空头股票头寸，而其中某一方的波动性远大
于另一方，则不构成市场中性组合。
理论上，市场中性基金的Beta值应该为零，即其业绩完全不受市场波动所影响。
但在实际操作中，单只证券或市场未来的波动性是很难被准确预测的，尤其是下行
风险，更难以准确量化并做出预判，因此市场中性策略只能无限接近于理论值。
晨星对美国开放式市场中性基金分类Beta值的要求就是-0.3与0.3之间，对其净股票
头寸的要求是-20%与20%之间。
历史数据表明，较之大起大落的市场环境，市场小幅震荡时市场中性策略基金能获
得更高的收益。
我们可以理解为当市场小幅震荡时，股票的价值回归体现的更加明显，因此该策略
的获利能力表现的更强。
反之，市场出现非理性的大起大落时，股价更易脱离其价值本身，中性策略就反而
抑制了收益。
同时，由于整体风险暴露度低，几乎所有的市场中性基金都会使用杠杆，放大收益
。

六、股市中，“差价”是什么意思？

买入价和卖出价的价差，这个价差为正的，那么是赚了，如果是负的，那是亏了。
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