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股票组合能和什么对冲⋯股指期货能不能做对冲，具体如
何操作？-股识吧

一、如何对冲套利

去百度文库，查看完整内容&gt；
内容来自用户：智拓法律常用的对冲套利策略总体而言，对冲基金投资策略的思想
分为以下几大类：多/空策略、套利策略、事件驱动策略以及走势策略。
分别介绍如下：&nbsp；
（一）多/空策略&nbsp；
多/空策略来源于对冲基金创始人AlfredWinslowJones。
尽管它年代久远，却还是今天应用最广泛的对冲基金投资策略之一。
而且，它还可衍生出更为专业化的对冲基金投资策略，例如它是套利策略的基础。
&nbsp；
多/空策略的基本思想是将基金部分资产买入股票，部分资产卖空股票。
买入股票的多头资产金额经其b系数（衡量股票与市场相关度的系数）调整后形成
多头头寸，卖空股票的空头资产金额经其b系数调整后形成空头头寸，多头头寸与
空头头寸的差形成全体基金资产的市场头寸。
该市场头寸可为多头、空头或是零，从而调节基金面临的市场风险。
当市场头寸为零时，多/空策略成为市场中立策略，此时基金的收益与市场波动完
全无关。
通过调整市场头寸，或进一步调整组合中股票的种类，可以调节组合所面临的风险
程度以及风险种类。
&nbsp；
需要注意，简单的资产对冲并不能消除市场风险。
例如，如果我们买多房地产股票并卖空同样资金的医药股票，该组合的市场头寸并
非为零，其收益率将同时受房地产板块和医药坂块的影响，由于这两个板块与市场
的相关度不一样，其对在交易方面，多此外，股价的大幅波动还会为对冲组合带来
额外的收入。
由于债券的凸性，统计套利基金的数学模型都会利用历史数据进行检测并被证明在
历史上是可行并可获利的，同时，

二、卖出对冲是什么意思啊？

卖出对冲是用来保障未来股票组合价格的下跌。
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在这类对冲下，对冲者出售期货合约，这便可固定未来现金售价及把价格风险从持
有股票组合者转移到期货合约买家身上。

三、股指期货能不能做对冲，具体如何操作？

股市指数期货亦可作为对冲股票组合的风险，即是该对冲可将价格风、对冲者转移
到投机者身上。
这便是期货市场的一种经济功能。
对冲是j期货来固定投资者的股票组合价值：若在该组合内的股票价格的升跌跟随
着价格的变动，投资一方的损失便可由另一方的获利来对冲。
若获利j失相等，该类对冲叫做完全对冲。
在股市指数期货市场中，完全对冲带来无风险的回报率。
事实上，对冲并不是那么简单；
若要取得完全对冲，所持有的股票组！报率需完全等同股市指数期货合约的回报率
。
因此.对冲的效用受以下因素决定： (1)该投资股累组合圉报率的波动与股市期货合
约回报率之向的关系，这是指股累组合的风险系数(beta)：
(2)指数的》货价格及期货价格的差距，该差距叫作基点。
在对冲的期间，该基点可能是很大或是很小，若基点改变(这是常见的情况)，便不
可能出现完全对冲，越大的碁点改变，完全对冲的机会便越小。
現时并没有为任何股累提供期货合约，唯一市场现行提供的是指定股市指数期货，
投资者 动是会影响对冲的成功率手持的股票组合的价格是否跟随指数与基点差距
的变动实惠影响对冲成功率的的。
I 基本上有两类对冲交易：沽出 (卖出)对冲和揸入(购入)对冲。
沽出对冲是用来保障未来股票组合价格的下跌。
在这类对冲下，对冲者出售期货合约，这便可固定未来现金售价及把价格风险从持
有股票组合者转移到期货合约买家身上：进行沽出对冲的情况之一是投资者预期股
票市场将会下跌，但投资者却不顾出售手上持有的股票；
他们便可沽空股市指数期货来补偿持有股票的顸期损失：
购入对冲是用来保障未来购买股票组合价格的变动。
在这类对冲下，对冲者购入期货合约，例如基金经理预测市场将会上升，于是他希
望购入股票；
但若用作购入股票的基金未能即时有所供应，他便可以购入期货指数，当有足够基
金时便出售该期货并购入股票，期货所得便会抵销以较高价钱购入股票的成本。

                                                  页面 2 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

四、股票投资的对冲组合策略是什么意思？

比如做多强势个股，为了回避大盘下跌风险同时做空大盘指数来对冲。

五、股指期货交易主要用来对冲什么风险

当现货大盘下跌时，就可以用股指期货进行做空，以此对冲掉大盘下跌时带来的风
险。
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