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牛市来了买老基金还是新基金-买新基金好还是老基金好-
股识吧

一、新基金 vs 老基金，到底哪个更值得买

在同一基金经理旗下的新基金和老基金并没有什么本质上的差别，新基金建仓一般
是复制老基金的思路，这样反而在帮老基金“抬轿子”。
但是大家对新基金还是趋之若鹜，而老基金呢？即使业绩再好，规模也很难像新基
金那样拥有爆发力。
怪不得基金公司抵挡不住管理费的诱惑，不断发新基金做大规模。

二、在牛市背景下，是买基金划算还是股票划算

从我十一年基金投资经验来说，基金比较适合长期定投，我通过长期持有定投基金
，100%的收益不是什么难事！选择基金定投，首先要明白开放式基金有货币型、
债券型、保本型和股票型几种。
货币型基金无申购赎回费，收益相当于半年到一年期存款，可以随时赎回，不会亏
本。
债券型基金申购和赎回费比较低，收益一般大于货币型，但也有亏损的风险，亏损
不会很大。
股票型基金申购和赎回费最高，基金资产是股票，股市下跌时基金就有亏损的风险
，但如果股市上涨，就有收益。
通过长期投资，股票型基金的平均年收益率是18%~20%左右，债券型基金的平均
年收益率是7%~10%。
还有一点就是基金定期定额投资具有类似长期储蓄的特点，能积少成多，平摊投资
成本，降低整体风险。
它有自动逢低加码，逢高减码的功能，无论市场价格如何变化总能获得一个比较低
的平均成本，
因此定期定额投资可抹平基金净值的高峰和低谷，消除市场的波动性。
只要选择的基金有整体增长，投资人就会获得一个相对平均的收益，不必再为入市
的择时问题而苦恼。
基金本来就是追求长期收益的上选。
如果是定投的方式，还可以抹平短期波动引起的收益损失，既然是追求长线收益，
可选择目标收益最高的品种，指数基金。
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指数基金本来就优选了标的，具有样板代表意义的大盘蓝筹股和行业优质股，由于
具有一定的样板数，就避免了个股风险。
并且避免了经济周期对单个行业的影响。
由于是长期定投，用时间消化了高收益品种必然的高风险特征。
建议选择优质基金公司的产品。
如华夏，易方达，南方，嘉实等，建议指数选用沪深300和小盘指数。
可通过证券公司，开个基金账户，让专业投资经理为你服务，有些指数基金品种通
过证券公司免手续费，更降低你的投资成本。
不需要分散定投，用时间复利为你赚钱，集中在一两只基金就可以了。
基金定投要选后端收费模式，分红方式选红利再投资就可以了！

三、现在的情况下，买新基金好，还是老基金好

一、选择买新基金主要是看好中国股市长牛趋势已经形成，基金经理在此格局中操
作一只新基必然会全力以赴，因为一切从零开始，某种程度上基金上涨得快慢就决
定了该基金的投资者是否忠诚，而在如此众多的新基金中想要脱颖而出则势必要下
一番苦功。
对于新基金来说，净值增长率、年化收益率、成立迄今收益率等指标均十分清晰，
这是尤其吸引投资者的地方所在。
老基金透明度高新基金主要看基金经理新基金和老基金相比一个最明显的缺点是其
公开的信息少，我们能看到的信息只有基金公司、基金经理、基金类别和招募说明
书。
投资者无法参考历史业绩。
此外，新基金募集完后一般会有不超过3个月的封闭期，这段时间内基金的持仓情
况是看不到的，投资者难以通过持仓来判断基金的投资风格。
所以，对一只新基金的期望主要寄托在基金经理身上。
老基金的优势是透明度高，过去的业绩、排名情况、投资风格一目了然。
二、从股市涨跌看： 牛市老基金涨得快熊市新基金跌得慢如果大盘走势不明确，
新基金由于还在建仓期，更灵活。
老基金由于已经持有一定股票仓位，灵活性肯定不如新基金。
但如果在牛市中，老基金就比新基金有优势，因为仓位重，在牛市中也就上涨得快
。
反之，在熊市中老基金跌得也快，而新基金较慢。
从流动性看：新基金有封闭期不能赎回 老基金流动性更高
新基金募集期结束后会有1-3个月的封闭期，这期间是无法赎回的。
老基金一般不存在这个问题，基本都是自由申购的。
从认购费率看： 新基金认购费低但无折扣 老基金如享折扣更实惠
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新基金通常收取认购费率1%，一般来说，新基金申购费是不允许打折的。
老基金的申购费率一般是1.5%，但近年来基金公司官网和第三方基金销售网站都有
一定优惠，最低可以4折，只有0.6%，申购费率比新基金还低。
但是，需要注意的是，不同渠道购买的基金申购费不同。
从投资机会看： 新基金紧跟政策热点 老基金资金涌入摊薄收益。

四、买老基金好还是新基金好

基金的新旧与基金的好坏关系不大，新老基金各有利弊。
比如：新基金通常认购费率比较低，但是缺乏历史参考数据，如果基金公司的基金
经理也是新人，我们就无法了解其投资策略，更无法判断其投资能力；
而对于老基金来说，我们就有充分的数据进行参考。
另外，新基金资金要投入市场必须有建仓期，而这个建仓期的时间比较长，一般需
要1？6个月，如果正逢“牛市”行情，资金就得不到充分利用，获得赢利的比率当
然就要低于同类老基金。
在此过程中，新基金资金流入市场会对股票起到强大的支撑作用，最终沦为老基金
的“抬轿人”。
相反，在“熊市”行情中，老基金经理人即便想要调整基金投向，也存在很多困难
；
新基金却可以延缓建仓，而将基金资金用来购买债券等以获取稳定收益。
因此，“牛市买老，熊市买新”就成为不少投资者选择新老基金的一条“口诀”。
但是这样一条简单的“口诀”显然无法应对复杂的基金市场。
因此，在选择新老基金的时候还应该注意一些具体的方法。
在购买老基金时，最根本的一点是看历史业绩。
老基金的业绩都是有历史记录的，而这些历史业绩是投资者作出正确选择的重要前
提条件。
在海外成熟的基金市场上，评价一只基金的优劣，一般至少要看其三年的业绩表现
。
“路遥知马力，日久见人心”，只有较长时间的观察，我们才能充分了解一只基金
的投资理念及其应对风险的能力。
而一只经得起时间考验的基金，才是值得我们信赖的理财产品。
在选择新基金时，以下几各方面却显得至关重要： 1.基金管理人的能力 相对于老
基金来讲，新基金虽没有历史运作业绩作参考，但是基金管理人却有历史管理和运
作的“成绩单”，因此投资者完全可以从其旗下其他基金的业绩表现，来对新基金
的未来做一个大体的判断。
2.新基金的发行时机 在震荡市场或阶段性的市场低点发行新基金，往往能使新基金
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在建仓过程中吸收被市场低估的股票品种，从而为基金未来的成长奠定良好的基础
。
但如果在市场的阶段性高点进行新基金的发行和建仓，将会付出较多的建仓成本，
对新基金的成长将会产生一定程度上的不利影响。
3.不能类推基金业绩我们在参与创新型基金投资时，如果单单以母版基金的表现作
为衡量新基金的标尺，显然是不全面的。
因为市场环境的变化是不可替代，更不可复制的。
因此创新型基金的表现如何，仍然需要得到市场的进一步检验。
4.不要被低成本所吸引我们选择投资新基金，就是为了选择基金的未来。
因此，基金净值的增长幅度才是选择优质基金的根本标准。
而有些朋友对新基金的投资却建立在现实成本误区之中，静止看待基金的净值，而
忽略了基金净值的动态表现。
5.自身的风险承受能力我们当然会对新基金的未来收益寄予良好预期，但对新基金
产品的风险也必须有充分准备和积极认识。
在投资新基金时，一定要做投资前的自我风险评估。

五、买老基金好还是新基金啊?

新基金适合人群：新基金最大特点是和股票原始股一样，一般是1元一个基金单位
，比那些动辄1.6元以上的老基金便宜一些。
由于价位只有1元，一般新基金下跌空间有限，除非遭遇长期熊市或基金公司运作
水平极差，否则长期跌至1元以下的基金较为少见。
这就使得新基金，特别是具有良好口碑基金公司的新基金具有了一定“保本”色彩
，因此，追求稳妥的投资者可以考虑购买口碑较好的新基金。
从基金购买方式来说，基金发行时属于“认购”，买老基金则属于“申购”，购买
新基金一般比老基金费率低一些，认购费率一般为1.2%，申购则多为1.5%甚至更高
，所以，较为看重手续费的投资者可以考虑购买新基金。
老基金适合人群：虽然新基金在费率等方面具有优势，但由于还未正式运作，能否
成为基金市场的“白马”尚是个未知数，并且基金封闭期一般在三个月左右，封闭
期内一般不能赎回，其灵活性会受影响，因此从运作的透明度和灵活性上来说，老
基金更有优势，那些对资金灵活性要求较高或对新基金业绩把握不准的投资者可以
考虑买老基金。
同时，股市涨幅较大、上涨潜力受影响的时候不应盲目投资新基金，因为在股市大
幅上涨的情况下，新基金的建仓成本一般比老基金要高，盈利能力自然会受到一定
影响。
不过，“牛市不言顶”，无论涨幅有多大，如果股市还有上涨空间，那这时无论买
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新基金还是老基金都是赚钱的。
保守的做法是新老结合购买开放式基金。
在股市上涨到一定程度时，为了减少风险，可以适当买一些新基金，而股市下跌时
，可以多买一些业绩好的老基金；
基金净值较高时可以少买一些，低的时候可以买多一点，这种新老搭配、多少结合
的方式会更加有利于分散风险，增加收益。
参考资料：*：//news1.jrj*.cn/news/2006-07-05/000001542957.html

六、牛市里应该买老基金是吗？

是。
在股市表现好的时候，购买老基金是合适的，因为老基金都已经达到其正常的持仓
情况，比如已经买入了大量的股票。
如果买新基金，则新基金先要有个募集期，然后验资后基金合同正式成立，之后还
要有长达1-3个月的建仓期，建仓期是封闭的，这个时间内是把现金买入其他证券
资产，比如股票，那这个过程需要时间，最短也需要1个月。
如果股市表现好，那这1个月基本大部分都错过了。
所以说牛市中还是买老基金，或者是买已经正常开放状态的基金。
反而熊市可以买新基金是不错的。

七、牛市来了，新手买基金好还是买股票好

基金现在就不要买了，如果买刚发行的新基金，它有个建仓期，等到仓建好牛市可
能就结束了。
而且买基金就是把钱交给陌生人去打理，你放心吗？所以还是买股票好一些，看情
形不对可以立即出局。
但总的来说，新股民最好现在不要进股市了，风险已经很大了，你们又不会止损，
所以还是等下一轮牛市吧！
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