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基金的风险如何判断—如何衡量基金的风险？-股识吧

一、基金的风险

投资基金的投资者需要面对以下几种风险： (1)制度风险。
在新兴市场里，证券投资的系统性风险主要来自于制度的不完善。
在我国，证券市场和基金这一投资工具均处于由起步到快速发展的过渡阶段，但是
保证市场公正有效的法律、法规、监管环境等制度性基础设施还相对滞后。
因此，基金投资者随时面临着由于制度缺失、变更或者越位导致的风险。
(2)资产风险。
股票、债券或货币市场工具等资本资产同样具有遭受宏观经济形势、政府政策调整
、投资者收益风险偏好等因素变动带来的系统性风险。
当这些资本资产的收益风险特征发生变化时，以它们为投资目标的基金的收益风险
同样会发生波动性变化。
(3)基金经理风险。
证券投资基金经理的职责在于战胜或者不跑输给跟踪股票等资本资产市场的比较基
准。
知识结构、专业经验、判断决策能力等方面的不足就有可能导致基金经理的实战业
绩不同程度地跑输基准。
(4)基金运作风险。
运作上，基金的管理人和托管人的财务健康状况、内部风险控制能力和运营效率等
因素都有可能对基金的资产或者收益造成负面的影响。
(5)流动性风险。
证券投资基金的流动性风险来自两个方面：一是当投资者需要现金而不得不卖出基
金份额时可能遭受到价格或者时间上的风险；
二是如果所有的基金赎回指令涵盖的资产规模超过基金的现金储备，基金经理不得
不卖出投资组合中的证券所遭遇的交易价格或者交易数量上的风险。
在我国，基金的投资者还要面对“巨额赎回限制”风险，即当基金在某一天收到的
赎回申请份额数超过基金总份额10%时，基金有权对超出总份额10%的赎回申请延
期处理。
这就意味着投资者面临着巨大的不能及时、足额赎回基金的风险。
高风险相对应高收益，基金风险低收益低，股票风险居中收益居中，期货风险高收
益高。
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二、如何衡量基金的风险？

标准差是指过去一段时期内，基金每个月的收益率相对于平均月收益率的偏差幅度
的大小。
基金的每月收益波动越大，那么它的标准差也越大。
例如，基金A在过去36个月内每月的收益率都是1％，那么其标准差为0。
基金B的月收益率是不断变化的，一个月是5％，下一个月是25％，再下一个月是－
7％，那么基金B的标准差则大于基金A的标准差。
而基金C每个月都亏损1％，其标准差也同样是为0。
实际上，标准差所量化的对象是投资组合收益的波动，而不是投资组合中的风险，
因为标准差并没有体现基金的下行风险，即亏损的可能性。
正如上例，尽管基金B的标准差较大，但其风险并不一定比基金C的风险大。
换而言之，标准差大的基金可能没有下行风险，而仅仅是收益波动很大。
因此，我们最好将标准差视为衡量收益波动的手段。
应当将基金的标准差与同类型基金或者业绩评价基准的标准差进行比较。
因为单看标准差本身的绝对数字并不能直观地显示其含义。
例如，7％的标准差比5％高，但这个数值对于某只基金来说，是高还是低呢？
β系数衡量基金收益相对于业绩评价基准收益的总体波动性，是一个相对指标。
β系数越高，意味着基金相对于业绩评价基准的波动性越大。
β系数大于1，则基金的波动性大于业绩评价基准的波动性。
反之亦然。
如果β系数为1，则市场上涨10％，基金上涨10％；
市场下滑10％，基金相应下滑10％。
如果β系数为1.1， 市场上涨10％时，基金上涨11%，；
市场下滑10％时，基金下滑11%。
如果β系数为0.9， 市场上涨10％时，基金上涨9%；
市场下滑10％时，基金下滑9%。
值得注意的是，β系数能否有效衡量风险，很大程度受基金与业绩评价基准相关性
的影响。
如果将基金与一个不大相关的业绩评价基准进行比较，计算出来的β系数就没有意
义。
所以考察β系数时，应当同时考察另一个指标———R平方。
R平方为1，则基金与业绩评价基准是完全相关的。
R平方为0，意味着两者是不相关的。
R平方越低，β系数作为基金波动性指标的可靠性越低。
R平方越接近1，β系数则越能体现基金的波动性。
在晨星的基金评价体系中，同时列示了β系数和R平方。
用统计工具作为风险衡量指标，是一种较好的考察基金风险的的手段，但投资者应
当记住，不能仅仅根据一个风险衡量指标来做决策。
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低的风险衡量指标并不能保证投资的百分之百安全，因为没有任何指标能完全准确
地预测基金未来的风险。
（晨星资讯（深圳）有限公司基金研究中心

三、各类基金的风险等级?

封闭式基金风险大于开放式基金. 股票型基金风险大于货币型基金大于债券型基金.
混合型基金的风险由其资产配置决定.
积极型股票基金风险大于被动指数型股票基金. 但是即使有以上的比较，一个封闭
式的债券型基金的风险跟开放式的被动指数型股票基金相比，风险程度是很难衡量
的，因为风险内容不同，用数理模型算出来的反而是不理智的. 投资类型是指你的
整体资产配置类型，例如说三三式，也就是三分之一买股票(包括基金等)，三分之
一买黄金，三分之一留作现金. 而基金类型则是指基金运作的类型.一概而论，可以
赎回的叫开放基金，不可以赎回只能在二手市场上像股票一样买卖的叫封闭基金，
资产配置模式倾向不同的由有区分.
最后一个问题，契约型基金就是封闭式基金的一种称呼.

四、基金有几种！基金风险高低怎么看

证劵投资基金分封闭式与开放式。
按风险高低依次为股票型、混合型、债劵型、保本型、货币型。
股票型基金是最重要的基金品种，它主要投资股票，它的优点是资本的成长潜力较
大，但风险相应也大。
混合型基金主要投资股票、债券及货币市场工具，风险和收益水平一般要低于股票
基金。
债劵基金有八成投资债劵，风险较小，但资本增值能力和回报率也比股票型基金低
。
保本型基金在协议期内保本，收益次之。
货币型基金收益和风险较低。

五、基金的几个风险指标从哪看啊?标准差，β系数什么的
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反映投资组合市场风险的指标有基于收益率及方差的风险指标，如波动率、回撤、
下行风险标准差等，也有基于投资价值对风险因子敏感程度的指标，如β系数、久
期、凸性等。
β系数是评估证券或投资组合系统性风险的指标，反映的是投资对象对市场变化的
敏感度。
β系数是一个统计指标，采用回归方法计算。
计算公式：βp=Cov(r p，r m)/市场收益的方差

六、基金怎么样看它们的风险大小？

一般都有基金的评级，像著名的晨星评级等，通过计量经济学的知识对基金的风险
进行分析，确定其相关系数，进而确定其风险，具体可以网上搜索基金评级。
个人而言可以通过基金的类型和基金的业绩来判断基金的风险。
一般股票型基金风险最大，混合型基金次之，债券型基金风险更小，而货币型基金
可以认为没有风险。
可以通过基金近期或者一段时间内的收益率来近似判断基金风险。
比如基金业绩一直优异，我们可以认为该基金风险相对较小。
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