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券商为什么发次级债；券商非公开发行次级债券是什么意
思-股识吧

一、高级债券与次级债券的区别和联系

高级债券与次级债券的区别如下：（1）概念不同：高级债券是高于其他债券级别
的债券。
由摩迪氏证券服务公司或标准普尔公司确定的等级，一般来说，质量高的债券是信
用好的债券，记作AAA或AA、A。
次级债券，是指偿还次序优于公司股本权益、但低于公司一般债务的一种债务形式
。
次级债里的“次级”，与银行贷款五级分类法（正常、关注、次级、可疑、损失）
里的“次级贷款”中的“次级”是完全不同的概念。
（2）偿还期限不同：作为附属资本的次级债券根据有无偿还期限还可分为高级附
属资本和低级附属资本两类。
高级附属资本为无规定偿还期限、可累积的次级债券，具体包括可累积优先股、次
级可转换债券和永久次级债券。
（3）作用不同：高级债券可以且必须用于分担银行的损失，且不必停止交易，而
次级债券仅在银行破产清算时才可用于清偿银行的损失。
因而，从某种意义上来讲，高级债券比次级债券更具有充当资本的属性。
最常见的高级债券就是可转换债券。
参考资料来源： 百科-次级债券参考资料来源： 百科-高级债券

二、银行为什么要发行次级债?

发次级债是为了补充资本金，达到央行要求的资本充足率，而在财务制度上，次级
债不计算在债务内不影响资本充足率，这就是银行愿意发行次级债的原因

三、次级债券的区别

次级债券简称次债(次贷证券衍生品)，次级房屋贷款经过贷款机构及华尔街金融机
构组合包装后以次贷证券衍生品形式抵押在二级市场上出卖给投资者，这些次贷证
券衍生品被称为次级债券(债券的本息依赖于次级贷款借款人归还的本息)。
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次贷的债券利率比优贷的债券利率高，还涉及到很多包装技术，因为要让这些债券
有吸引力，要让购买者对这些债券感兴趣。
于是这些债券就得到很多的投资机构，包括银行、对冲基金以及其他基金等机构的
青睐，因为回报高。
但是回报高有个很大的前提，就是美国的房价不断上涨。
次级贷款简称次贷，是指金融机构为信用评级较差、无法从正常渠道借贷的人所提
供的贷款。
次级贷款的利息一般较正常贷款高，而且是常常以时间推移而大幅上调的浮动利率
，因而对借款人有较大风险。
由于次级贷款的违约率较高，因而发放贷款的机构也要较正常贷款更高的信用风险
。

四、证券公司发行次级债券属于利好吗

证券公司发行次级债券属于利好，证券公司发行后钱多了嘛，当然是好事.

五、“次级债”什么意思

次级债 什么是次级债？ 所谓次级债务是指固定期限不低于5年（包括5年），除非
银行倒闭或清算，不用于弥补银行日常经营损失，且该项债务的索偿权排在存款和
其他负债之后的商业银行长期债务。
次级债务计入资本的条件是：不得由银行或第三方提供担保，并且不得超过商业银
行核心资本的50%。
商业银行应在次级定期债务到期前的5年内，按以下比例折算计入资产负债表中的
“次级定期债务”项下：剩余期限在4年(含4年)以上的，以100%计；
剩余期限在3-4年的，以80%计；
剩余期限在2-3年的，以60%计；
剩余期限在1-2年的，以40%计；
剩余期限在1年以内的，以20%计。
次级债务发行的程序是，商业银行可根据自身情况，决定是否发行次级定期债务作
为附属资本。
商业银行发行次级定期债务，须向银监会提出申请，提交可行性分析报告、招募说
明书、协议文本等规定的资料。
募集方式为由银行向目标债权人定向募集。
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2003年12月，中国银监会发出《关于将次级定期债务计入附属资本的通知》，决定
增补我国商业银行的资本构成，将符合规定条件的次级定期债务，计入银行附属资
本。
这使各商业银行有望通过发行次级定期债务拓宽资本筹措渠道，增加资本实力，有
助于缓解我国商业银行资本先天不足、资本补充渠道单一的状况。
次级债相对于上市银行前期喜欢发的可转债来说，后者属于股权融资，而前者属于
债权融资。
次级债到期不会转成股票，也就是说不是通过证券市场来融资，而是向机构投资者
定向募集资金，从而补充银行的资本金。
对于银行来说，发行可转债没什么风险可言，到期后转成股票，不用还本，还会增
加每股净资产；
而次级债到期有还本付息的压力，净资产也不会增加，因此银行通过次级债融资就
必须要考虑还本付息的压力，从而增强自身的盈利能力。
相反，对于投资人来说，购买可转债的风险当然要比次级债大得多，次级债主要是
针对机构投资者，对二级市场投资者的影响并不大。
市场人士则认为，银监会此举是近期银行业最实质性的利好，可补充银行资本不足
，并缓解了银行一味向二级市场投资者伸手的现状。
2003下半年银行股由于频频发出再融资的计划，而遭到市场的巨大抛盘。
次级债准予发行，则可缓解银行与二级市场的矛盾。

六、“次级债”什么意思

次级债是指偿还次序优于公司股本权益、但低于公司一般债务(包括高级债务和担
保债务)的一种特殊的债务形式。
次级债的次级只是针对债务清偿顺序而言。
如果公司进入破产清偿程序，公司在偿还其所有的一般债务（高级债务）之后，才
能用剩余资金偿还这类次级债务。
目前国际上次级债多为大型商业银行所发行。
上世纪80年代以来，商业银行间的激烈竞争导致银行资本充足率下降，整个银行业
风险加剧。
为防范银行业风险，巴塞尔银行监管委员会于1988年7月颁布《巴塞尔协议》，协
议的核心内容是规定银行的资本充足率必须至少达到8％。
要达到这一目标，一是增加资本金，二是调整资产组合，选择风险权数较小的资产
或减少资产总规模。
要想在短期内提高银行资本充足率，最有效的做法就是补充资本金。
根据协议规定，银行资本金由一级资本和二级资本构成。
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一级资本即核心资本，由普通股和公开储备构成。
二级资本也称附属资本，由非公开储备、资产重估储备、普通准备金、混合资本工
具和次级长期债构成。
由于次级长期债兼有债务和股权的特征，可用来补充资本金。
作为银行资本有机组成部分，发行次级债还可降低资本金平均成本，提高股东回报
率等等。

七、券商非公开发行次级债券是什么意思

如果次级债收益比股票高，股价会降低，发次级债会吸引股市的资金退出股市投资
债券。
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