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etf可以挂涨停买吗！ETF基金真的能像股票那样买卖吗？-
股识吧

一、ETF与股票如何进行套利？

一般资金量不够，是没法进行套利交易的。
首先要理解套利的原理：二级市场上ETF的价格是由其净值决定的，但受二级市场
的供求关系影响，从而出现价格偏离净值的现象。
当这种偏离足够大到超过套利成本时，就产生了套利机会。
我们所说的套利是指ETF一级市场和二级市场之间的跨市场套利。
一般ETF套利有四种形式： 1、瞬间套利(ETF市场价格与净值瞬间偏离足够大)；
2、延时套利(正确预测当日行情走势)；
3、跨日套利(正确预测后期行情走势)；
4、事件套利(意外事件导致股票停牌或者跌停或者涨停之下的ETF套利)。
具有ETF真正普遍意义和独特优势，又切实可行的套利是延时套利。
在此，就以它来举例说明。
以深100ETF159901在2022年4月5日的走势为例，假如当天能准确预测深100ETF当日
要大涨，那么就可以在早盘买入数倍的一蓝子股票申购深100ETF份额，在尾盘由
二级市场卖出ETF份额获利了结。
因为ETF交易规则规定，当日申购的ETF份额不可以赎回，但可以在二级市场卖出
。
而如果不引入ETF机制，当日买入的股票是无法在当日卖出获利了结的。
所以，这个延时套利充分说明了ETF套利机制的特点：
1、由于ETF的出现，使得股市T+0交易成为可能；
2、ETF套利是基于对市场的正确判断，并非100%获利。
如果当日深ETF100大幅下挫，那么这次套利交易将以失败告终。
3、ETF套利交易是有套利成本的，主要包括：交易成本(手续费和印花税)，冲击成
本和等待成本。
尤其是对于流动性比较差的成分股，冲击成本和等待成本就更高。

二、假如我知道一只基金明天起会连续涨停，如果明天我以超过
涨停价打入，可以以涨停价买进吗?

如果股票达到涨停，买价就是涨停价格，你还是可以买的（就是下买单），但这时
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只能等待成交，因为按照“时间优先”交易规则，必须等自己前面的买单都成交后
，才轮到自己的买单成交。
涨跌停板制度源于国外早期证券市场，是证券市场中为了防止交易价格的暴涨暴跌
，抑制过度投机现象，对每只证券当天价格的涨跌幅度予以适当限制的一种交易制
度，规定了交易价格在一个交易日中的最大波动幅度为前一交易日收盘价上下百分
之几。
即规定当日交易最高价格和最低价格。
在中国A股市场，均设有涨幅和跌幅的限制，他们都是10%的限制，即所谓的涨停
和跌停，10%的涨幅是针对上一交易日股价而言的，即今天这支股票股价涨到10%
股价就不会再涨了，被限制了，但是它不影响买卖，但是一旦达到10%涨停很难买
到，因为这时股价较高，卖的人很少，大家都不愿意卖。
还有涨停和跌停适用中国所有A股，另外第一次上市交易股票当天没有涨停限制，
第二天才有限制，股市中的权证也没有涨停和跌停限制。

三、封基，ETF，LOF也有涨跌停板限制吗？也是T+1吗？

封基、ETF、LOF也有涨跌停板限制，幅度为+/-10%。
封基、ETF、LOF（场内交易）卖出后可以马上买入，相当于T+0，资金结算一般
在收盘后进行，相当于T+1，交易费率一般不超过成交金额的0.3%（双向收费）。
LOF场外交易（即按基金净值申购赎回时）一般为T+5，申购费率一般为1.5%，赎
回费率一般为0.5%。

四、股票问题。ETF是什么?普通股民能参与吗?具体操作手法怎
么样?需要另行开户吗?等等等等一系列问题求解。

ETF交易型开放式指数基金属于开放式基金的一种特殊类型，它综合了封闭式基金
和开放式基金的优点，投资者既可以在二级市场买卖ETF份额，又可以向基金管理
公司申购或赎回ETF份额，不过申购赎回必须以一篮子股票（或有少量现金）换取
基金份额或者以基金份额换回一篮子股票（或有少量现金）。
由于同时存在二级市场交易和申购赎回机制，投资者可以在ETF二级市场交易价格
与基金单位净值之间存在差价时进行套利交易。
套利机制的存在，可使ETF避免封闭式基金普遍存在的折价问题。
投资者可以通过两种方式购买ETF：可以在证券市场收盘之后，按照当天的基金净
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值向基金管理者购买（和普通的开放式共同基金一样）；
也可以在证券市场上直接从其他投资者那里购买，购买的价格由买卖双方共同决定
，这个价格往往与基金当时的净值有一定差距（和普通的封闭式基金一样）。

五、ETF基金真的能像股票那样买卖吗？

ETF基金和股票交易模式一样，我们只说价差买卖，无关套利交易买基金ETF基金
，是按照基金实时交易价格来买卖的，你输入代码，输入买入价格，买入数量即可
你买入多少份来计算的，卖出也是依据价格卖出的比如你该基金5元一份，你最少
在股市中也得买入100份，那么该基金涨到了6元一份，你不就赚了么，基金是靠买
卖价差来实现盈利的有的ETF基金是可以T+0交易的，但是不包括投资A股的ETF基
金

六、如何进行ETF套利交易

全文见：ETF套利参考.pdfETF（Exchange Traded
Fund）是指交易型开放式指数基金。
基金的名称突出了三个特点：一是基金可在交易所进行买卖；
二是基金可以象开放式基金一样进行申赎，不过对价是一篮子股票而不是现金；
三是基金是完全复制指数的指数型基金，例如华夏50ETF（510050）的净值波动与
上证50 指数保持高度的一致。
投资者购买ETF
除了可以象其他指数型基金获取同步于指数的收益外，还可以利用ETF 的“申赎规
则”以及“现金替代规则”进行套利交易，具体包括瞬时套利、延时套利、事件套
利三种模式。
同时，套利交易赋予了投资者新的交易手段，可以实现T+0
交易、卖空股票等四大功能。
一、如何进行瞬时套利？ETF 瞬时套利的产生是由于ETF 存在“买卖”和“申赎”
两个市场，其中“买卖”市场是由投资者供求关系决定价格，而“申赎”市场则由
基金的价值（净值）决定价格。
当这两个市场价格在某一时点不一致的时候，我们可以在低价市场买入，在高价市
场卖出。
因此ETF瞬时套利可以通俗地理解为同时在不同市场低买高卖。
瞬时套利根据流程中采用申购ETF 还是赎回ETF，分为折价套利和溢价套利。
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图1 所示是折价套利。
当ETF 的价格低于参考净值（IOPV）时，可以采取折价套利。
首先买入一定量（最低申购赎回单位）ETF，然后向基金公司赎回ETF（换成组合
证券及部分现金），最后卖出一篮子股票。
买卖金额差扣除成本后，就是折价套利的利润。
二、如何进行延时套利？ETF
延时套利方法与瞬时套利一样，同样可以分为折价套利和溢价套利种操作流程。
两者之间的差异是瞬时套利要求在尽可能快的时间内完成一个套利流程的操作，而
延时套利可以根据对标的指数的判断，适当延长操作时间，利用不同时间点的价差
获取最大的收益。
因此ETF延时套利可以通俗地理解为不同时候在不同市场低买高卖。
延时套利既可以采取折价套利流程，也可以采取溢价套利流程。
由于两者之间成本最大差别在于卖股票时付出的0.1%印花税。
所以在做延时T+0 套利时，一般尽量使用溢价流程。
只有当ETF 折价率超过0.1%时才适用折价流程。
折价套利流程和溢价套利流程见图4、图5。
三、如何进行事件套利？ETF 事件套利方法主要分为看多股票套利，和看空股票套
利，往往与个股的信息披露，停牌股补涨补跌，个股出现涨跌停板等事件有关。
1、看多个股事件套利当股票封死了涨停板，或者因为利好停牌了，预计未来还会
大幅上涨的时候，我们怎么样才能买入这些涨停的股票或者停牌的股票？使用ETF
的折价套利流程可以满足投资者的这一要求。
例如长安汽车因审议B 股回购方案，从2008 年10 月10 日停牌到2009 年2 月16
日发布公告后复牌。
期间深圳成指上涨30%（图6），同行公司如一汽厦利上涨幅度远超大盘（图7），
而长安汽车自身无重大利空公布，可以预期复牌后大幅补涨概率大。
加上停牌期间深证100ETF 存在平价或折价时点（图8），此时可以决策进行看多股
票套利：首先从二级市场购买100 万份易方达深证100ETF（159901），将ETF 赎回
成股票，马上卖出除长安汽车外其他股票，反复循环，直到手中资金不足以进行一
次循环操作为止。
长安汽车复牌后七个涨停。
0顶一下0踩一下如果您对该类文章有什么看法，请告诉我们；
如果您认为还有更具价值的文章，您可以发布在这里。
点击查看详情。

七、昨天创业板ETF直接涨停！同样的一只场外创业板ETF链接
基金，却只涨了3％左右！！请问这怎样去理解
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展开全部你要知道创业板ETF是场内买卖双方的博弈，而并非是股票上涨所致。
而创业板ETF联接基金涨的少，只能看持仓股票涨幅而定，昨天创业板指数的标的
股那么多停牌，自然它涨幅也有限了。

八、ETF基金真的能像股票那样买卖吗？

一般资金量不够，是没法进行套利交易的。
首先要理解套利的原理：二级市场上ETF的价格是由其净值决定的，但受二级市场
的供求关系影响，从而出现价格偏离净值的现象。
当这种偏离足够大到超过套利成本时，就产生了套利机会。
我们所说的套利是指ETF一级市场和二级市场之间的跨市场套利。
一般ETF套利有四种形式： 1、瞬间套利(ETF市场价格与净值瞬间偏离足够大)；
2、延时套利(正确预测当日行情走势)；
3、跨日套利(正确预测后期行情走势)；
4、事件套利(意外事件导致股票停牌或者跌停或者涨停之下的ETF套利)。
具有ETF真正普遍意义和独特优势，又切实可行的套利是延时套利。
在此，就以它来举例说明。
以深100ETF159901在2022年4月5日的走势为例，假如当天能准确预测深100ETF当日
要大涨，那么就可以在早盘买入数倍的一蓝子股票申购深100ETF份额，在尾盘由
二级市场卖出ETF份额获利了结。
因为ETF交易规则规定，当日申购的ETF份额不可以赎回，但可以在二级市场卖出
。
而如果不引入ETF机制，当日买入的股票是无法在当日卖出获利了结的。
所以，这个延时套利充分说明了ETF套利机制的特点：
1、由于ETF的出现，使得股市T+0交易成为可能；
2、ETF套利是基于对市场的正确判断，并非100%获利。
如果当日深ETF100大幅下挫，那么这次套利交易将以失败告终。
3、ETF套利交易是有套利成本的，主要包括：交易成本(手续费和印花税)，冲击成
本和等待成本。
尤其是对于流动性比较差的成分股，冲击成本和等待成本就更高。

九、买ETF可以当市值来打新股吗
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深成指159903etf不算股票市值，不能申购新股情况如下：第一、股票市场里面的深
成指159903etf属于债券和基金一类不属于市值。
第二、国家新股申购规定只有股票市值达到才可以申购。
第三、任何基金和债券不属于股票范畴！
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