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公募基金新规实施了吗－－公募基金的买卖标准：公募基
金在买卖股票中除了双十限制外还有什么限制？有人说基
金无法做到T+0，为何-股识吧

一、中国保监会批准保险资金设立私募基金是利好吗

对私募基金公司来说是不好的呗，又多了个强劲的竞争对手（保险公司不能倒闭这
点得给民众一个多么大“诚信”招牌）

二、

三、公募基金最低要求注册资金有规定么

我国的公募基金基本是契约制，是基于信托法的信托财产，本身不是公司，没有法
定资本的概念，也即没有注册资本的说法。
而管理公募基金的受托人——基金管理公司，因为是公司制企业，是有注册资本的
要求。
根据《证券投资基金法》的规定，设立基金管理公司，应当具备下列条件：：
1、有符合《证券投资基金法》和《公司法》规定的章程；
2、注册资本不低于1亿元人民币，且必须为实缴货币资本；
3、主要股东具有从事证券经营、证券投资咨询、信托资产管理或者其他金融资产
管理的较好的经营业绩和良好的社会信誉，最近3年没有违法记录，注册资本不低
于3亿元人民币；
4、取得基金从业资格的人员达到法定人数；
5、有符合要求的营业场所、安全防范设施和基金管理业务有关的其他设施；
6、有完善的内部稽核监控制度和风险控制制度；
7、法律、行政法规规定的和经国务院批准的国务院证券监督管理机构规定的其他
条件。
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四、为什么公募基金有仓位限制呢？还有公募的规则是什么？

证监会规定公募基金仓位不得低于65%。
主要目的还是为了稳定股市。
防止出现大起大落。
证监会参照国际惯例，对上述股票型基金最低仓位的修改理由有三。
一是从国际惯例来看，基金资产在股票和债券之间大幅灵活调整的应当归属于混合
型产品。
二是现有《运作办法》规定，基金非现金资产的80%应当投资于基金名称表明的方
向，债券型基金的仓位下限也为80%，股票型基金如果仓位只有60%，与上述规定
存在冲突。
三是从投资实践来看，股票型基金的收益来源应当主要是深入挖掘有价值的股票，
频繁大幅调整仓位容易造成追涨杀跌，既容易导致基金风格漂移，也容易加剧资本
市场的波动，近年来社会对此也有些批评。

五、公募基金的买卖标准：公募基金在买卖股票中除了双十限制
外还有什么限制？有人说基金无法做到T+0，为何

公募基金的投资限制主要如下：
（1）本基金持有一家上市公司的股票，其市值不得超过基金资产净值的10％；
（2）本基金与由基金管理人管理的其他基金共同持有一家公司发行的证券，不得
超过该证券的10％；
（3）本基金进入全国银行间同业市场进行债券回购的资金余额不得超过基金资产
净值的40％；
（4）本基金持有的现金和到期日在一年以内的政府债券为基金资产净值5％以上；
（5）本基金不得违反《基金合同》关于投资范围、投资策略和投资比例的约定；
（6）本基金在任何交易日买入权证的总金额，不超过上一交易日基金资产净值的0
．5％，基金持有的全部权证的市值不超过基金资产净值的3％，基金管理人管理的
全部基金持有同一权证的比例不超过该权证的10％。
法律法规或中国证监会另有规定的，遵从其规定；
（7）基金财产参与股票发行申购，本基金所申报的金额不得超过本基金的总资产
，所申报的股票数量不得超过拟发行股票公司本次发行股票的总量；
除以上几条外，还有同日不得反向交易，各基金不得在同日进行反向交易，不得买
卖关联方股票，各公募基金之间必须实施公平交易原则，以及不得参与炒新、不得
在5%以上买入创业板股票等要求。

                                                  页面 2 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

六、请教公募基金的操盘有那些限制性的规定啊？

是的，公墓的灵活不如私募，但是安全毕竟有保障一般公募基金有股票仓位最低要
求的规定，每支股票占比不能超过10%，不能主动买入权证，空仓更是不行，建仓
期过后，仓位必须达到最低要求。

七、为什么目前不能买公募基金

每次行情，都会成就几家基金公司同时也会有几家原本口碑优异的基金公司跌下神
坛，归根结底就是股票这个东西就算是经验丰富的基金经理，也无法抓住每次行情
，无法规避每次牛熊交替，所以对于公募基金，比买哪只基金选哪个基金公司哪个
基金经理更重要的是何时赎回，其实在行情无大灾的情况下，大多数公募基金都有
取得较为不错收益的阶段，可惜现在公募基金销售渠道，无论是基金公司本身还是
银行等渠道，都不会主动指导投资者何时赎回，理由也是简单的不能再简单，公募
行业规模是极其重要的，没有公司会那么有良知地为了广大投资者的收益体验而牺
牲公司的规模。
在目前这个阶段，从概率上来说易方达的产品相对来说比较不错，其他像华夏、景
顺长城等也有很多不错的产品，而从我个人来说我更愿意买持营产品，而不是银行
为了完成业绩考核而推的打新产品，因为就算是同一个基金经理管一个新产品也不
见得管的好，换个角度运气总会用完的，以前的产品业绩好其实新产品不好的可能
性就越大。
您提问的时候18年行情差，大多数公募都亏钱，起不到理财的作用，能达到年化5
%的公募基金寥寥无几，而当时刚兑没有取消，4%-5%的银行理财还保本，何苦买
公募。

八、资管新规对货币基金有什么影响吗

资管新规指出，金融机构对资产管理产品应当实行净值化管理，坚持公允价值计量
原则，鼓励使用市值计量。
而上述这些规定显然对于公募基金而言，主要影响就在于货币基金和短期理财基金
。
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从目前货币基金以及债基等规模占公募整体规模的比例来看，公募基金所对应的投
资人群，其实大多数正是属于中低风险偏好者，在资管行业的赛道规则明确的情况
下，对于接下来如何服务好这群投资者，将是考验公募基金从业者功力的时候了

九、公募基金买股有双十限制，那么私募有没有什么限制？

私募的投资限制根据私募基金完全根据合同约定。
任何基金的持股行为会受到外部法规监管，比如私募基金可以持有某上市公司总股
份的5%甚至以上，但是达到5%的时候就必须履行公告等义务。
公募基金与私募基金的区别： 1、募集的对象不同。
公募基金的募集对象是广大社会公众，即社会不特定的投资者。
而私募基金募集的对象是少数特定的投资者，包括机构和个人。
2、募集的方式不同。
公募基金募集资金是通过公开发售的方式进行的，而私募基金则是通过非公开发售
的方式募集，这是私募基金与公募基金最主要的区别。
3、信息披露要求不同。
公募基金对信息披露有非常严格的要求，其投资目标、投资组合等信息都要披露。
而私募基金则对信息披露的要求很低，具有较强的保密性。
4、投资限制不同。
公募基金在投资品种、投资比例、投资与基金类型的匹配上有严格的限制，而私募
基金的投资限制完全由协议约定。
5、业绩报酬不同。
公募基金不提取业绩报酬，只收取管理费。
而私募基金则收取业绩报酬，一般不收管理费。
对公募基金来说，业绩仅仅是排名时的荣誉，而对私募基金来说，业绩则是报酬的
基础。
私募基金和公募基金除了一些基本的制度差别以外，在投资理念、机制、风险承担
上都有较大的差别。
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