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出售国债属于什么政策.政府向央行出售债券，然后拿这
些钱增加公共支出，增加了货币流通，到底是货币政策还
是财政政策？-股识吧

一、发行国债是宽松的财政政策吗

是 属于国家财政运做的，有利于拉动投资和消费等等的都是积极的财政政策.另外
我认为降低利率和存款准备金率增加货币投放量等积极政策那是货币政策，减免税
收和提高退税那是税收政策，和这搭不上边的. 应该用于建设国家基础设施或者投
资其他社会性项目，这样并没有减少社会积累的总规模，是积极性的财政政策，若
只是单纯地满足政府的消费性支出，它减少了社会积累的总规模，会增加国民经济
的负担，使经济发展速度有所下降。

二、抛售国债是什么意思

就是预料价格将跌或为压低价格而大量卖出国债的行为.

三、发行国债是宽松的财政政策吗

是 属于国家财政运做的，有利于拉动投资和消费等等的都是积极的财政政策.另外
我认为降低利率和存款准备金率增加货币投放量等积极政策那是货币政策，减免税
收和提高退税那是税收政策，和这搭不上边的. 应该用于建设国家基础设施或者投
资其他社会性项目，这样并没有减少社会积累的总规模，是积极性的财政政策，若
只是单纯地满足政府的消费性支出，它减少了社会积累的总规模，会增加国民经济
的负担，使经济发展速度有所下降。

四、对外购买国债属于财政政策还是货币政策？

财政政策工具库主要包括税收、预算、国债、购买性支出和财政转移支付等 。
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国债是中央政府为筹集财政资金而发行的一种政府债券，属于财政政策 。
货币政策主要是银行业务，包括公开市场业务，存款准备金，再贷款、贴现，利率
政策和汇率政策等。

五、国债是财政政策措施还是货币政策？

财政政策的财政手段有，税收、国家信用、政府补贴、政府转移支付、政府投资、
财政投资；
对应紧缩性的财政政策包括，增税，大量发行公债，减少政府投资，减少政府转移
支付，紧缩性的财政政策主要是用来调节社会总需求的，你考虑这个问题的时候围
绕总需求来考虑就OK了、、、、至于你问的发公债的问题，如果是经济不景气，
社会总需求不足的时候那当然是政府大量回购公债，放出货币，增加货币供给量用
于提升利率进而刺激投资，不过影响货币总供给主要还是靠货币政策的三大法宝。
反之，经济过热，需求过剩的时候政府就要靠发行公债压缩货币供给啦你说的贴现
率那是货币政策额，经济不景气时降低再贴现率，用于增加货币供给，降低利率，
刺激需求啊，反之相反！zhu__66222

六、国债是财政政策还是货币政策？

是财政政策.国债是国家筹集财政收入的重要工具，发行国债是弥补国家建设资金
的不足."发国债就属于公开市场业务。
"这句话是错误的，公开市场业务是指央行在市场上买卖有价证券以调节市场货币
供应量的行为.国债是该货币政策实施的标的物，不是货币政策的工具.

七、发行国债属于哪种经济政策

在经济学中，挤出效应的观点认为：如果政府支出的增长依靠债务融资，将会导致
货币需求增加和市场利率上升，此时私人投资下降。
国债的挤出效应是国债的副产品，挤出效应等于政府活动在一定程度上剥夺了民间
主体的权利，表明政府参与市场过多，因而损害了市场效率。
从这个意义上讲，如果因为政策支出规模的扩大而压抑、排挤了民间投资的增长，
那么，再实施积极的财政政策就不合适了，意味着国债政策必须进行调整与转向，
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才能保证其可持续性。
挤出效应存在与否的关键环节是政府债务对利率的影响，但过去两个世纪以来的经
验以及多国实践的研究都令人惊奇地发现：这两者之间并没有什么必然的联系。
选用我国1984年-1999年的数据进行回归分析，得出的结论是预算赤字与利率并无
直接关系。
这表明挤出效应存在的现实性较难把握，原因是挤出效应的产生，存在严格的限制
条件。
首先，如果经济中资源没有得到充分利用，劳动力、资金、土地资源供给充足，其
价格则不会随产量变动而变动，因而政府支出对利率和私人投资影响较小，挤出效
应也较小。
其次，如果在预算赤字以及政府支出增加的同时，货币供给相应增加以及增加额能
够满足货币需求增加的需要，则国债扩张不会产生挤出效应。
因此，货币政策与财政政策配合使用可抵消挤出效应。
自从我国1998年实行积极的财政政策以来，较为普遍的认识就是通过国债发行扩大
财政支出并未产生挤出效应。
基本原因在于近年来商业银行的超额准备金大量增加，银行存在较大的存贷差额和
资金剩余，增发国债使银行一部分剩余资金转化为投资，并未由此引起利率和融资
成本上升。
从国债投资的领域和项目看，也不存在取代、排挤社会投资的问题。
适应财政扩张的要求，中央银行也采取了一系列增加货币供应量的货币政策措施。
通货膨胀是国债政策重要的约束条件，如果国债政策导致出现严重的通货膨胀，那
么国债政策的实行就必须十分谨慎。
1994年《预算法》和1995年《中国人民银行法》颁布以前，财政部一直与中国人民
银行保持直接融资关系，相当部分的政府赤字采取了货币化融资方式。
到1994年末，财政部向中国人民银行透支和长期借款余额高达2145亿元，占当时中
国人民银行总资产的12．2％，相当于当年GDP的4．6％，而同期国债负担率也只
有6．1％。
这种用创造新货币的办法支付债务本息的赤字融资方式，是这一时期通胀频繁发生
的重要原因。
90年代中期以后，财政赤字必须通过发行国债来弥补，中央银行不能从国债一级市
场上直接购买国债，这就从制度上阻断了财政赤字扩大直接引起中央银行增发货币
，并导致通货膨胀的渠道。
但是，赤字债务化以后，财政赤字与超量货币发行之间的间接通道依然存在，对通
货膨胀的影响并没有完全消失。
间接影响的大小与中央银行公开市场业务关系密切。
目前，中央银行的公开市场操作已成为我国货币政策的主要工具，中央银行会根据
货币和信贷稳定增长的要求进行国债的买卖，吞吐基础货币。
由于实行的是稳健的货币政策，如果中央银行对商业银行再贷款过多，则会在公开
市场上卖出国债，收回基础货币，这就决定了中央银行与商业银行在二级市场上的
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国债交易只会提高货币政策的有效性，不会构成通货膨胀的诱因。
近年来，我国居民储蓄不断增加，金融机构资金偏松，为积极的财政政策实施过程
中大规模增发长期建设国债创造了条件。
1998年的1000亿元建设国债只对国有商业银行发行，就是考虑到1998年中央银行基
础货币供应偏少，居民储蓄增加较多，商业银行资金存差较大，物价总水平继续下
降。
此时增发国债不仅不会导致货币过量发行而引发通货膨胀，相反却可以缓解通货紧
缩压力。

八、发行国债属于哪种经济政策

在经济学中，挤出效应的观点认为：如果政府支出的增长依靠债务融资，将会导致
货币需求增加和市场利率上升，此时私人投资下降。
国债的挤出效应是国债的副产品，挤出效应等于政府活动在一定程度上剥夺了民间
主体的权利，表明政府参与市场过多，因而损害了市场效率。
从这个意义上讲，如果因为政策支出规模的扩大而压抑、排挤了民间投资的增长，
那么，再实施积极的财政政策就不合适了，意味着国债政策必须进行调整与转向，
才能保证其可持续性。
挤出效应存在与否的关键环节是政府债务对利率的影响，但过去两个世纪以来的经
验以及多国实践的研究都令人惊奇地发现：这两者之间并没有什么必然的联系。
选用我国1984年-1999年的数据进行回归分析，得出的结论是预算赤字与利率并无
直接关系。
这表明挤出效应存在的现实性较难把握，原因是挤出效应的产生，存在严格的限制
条件。
首先，如果经济中资源没有得到充分利用，劳动力、资金、土地资源供给充足，其
价格则不会随产量变动而变动，因而政府支出对利率和私人投资影响较小，挤出效
应也较小。
其次，如果在预算赤字以及政府支出增加的同时，货币供给相应增加以及增加额能
够满足货币需求增加的需要，则国债扩张不会产生挤出效应。
因此，货币政策与财政政策配合使用可抵消挤出效应。
自从我国1998年实行积极的财政政策以来，较为普遍的认识就是通过国债发行扩大
财政支出并未产生挤出效应。
基本原因在于近年来商业银行的超额准备金大量增加，银行存在较大的存贷差额和
资金剩余，增发国债使银行一部分剩余资金转化为投资，并未由此引起利率和融资
成本上升。
从国债投资的领域和项目看，也不存在取代、排挤社会投资的问题。
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适应财政扩张的要求，中央银行也采取了一系列增加货币供应量的货币政策措施。
通货膨胀是国债政策重要的约束条件，如果国债政策导致出现严重的通货膨胀，那
么国债政策的实行就必须十分谨慎。
1994年《预算法》和1995年《中国人民银行法》颁布以前，财政部一直与中国人民
银行保持直接融资关系，相当部分的政府赤字采取了货币化融资方式。
到1994年末，财政部向中国人民银行透支和长期借款余额高达2145亿元，占当时中
国人民银行总资产的12．2％，相当于当年GDP的4．6％，而同期国债负担率也只
有6．1％。
这种用创造新货币的办法支付债务本息的赤字融资方式，是这一时期通胀频繁发生
的重要原因。
90年代中期以后，财政赤字必须通过发行国债来弥补，中央银行不能从国债一级市
场上直接购买国债，这就从制度上阻断了财政赤字扩大直接引起中央银行增发货币
，并导致通货膨胀的渠道。
但是，赤字债务化以后，财政赤字与超量货币发行之间的间接通道依然存在，对通
货膨胀的影响并没有完全消失。
间接影响的大小与中央银行公开市场业务关系密切。
目前，中央银行的公开市场操作已成为我国货币政策的主要工具，中央银行会根据
货币和信贷稳定增长的要求进行国债的买卖，吞吐基础货币。
由于实行的是稳健的货币政策，如果中央银行对商业银行再贷款过多，则会在公开
市场上卖出国债，收回基础货币，这就决定了中央银行与商业银行在二级市场上的
国债交易只会提高货币政策的有效性，不会构成通货膨胀的诱因。
近年来，我国居民储蓄不断增加，金融机构资金偏松，为积极的财政政策实施过程
中大规模增发长期建设国债创造了条件。
1998年的1000亿元建设国债只对国有商业银行发行，就是考虑到1998年中央银行基
础货币供应偏少，居民储蓄增加较多，商业银行资金存差较大，物价总水平继续下
降。
此时增发国债不仅不会导致货币过量发行而引发通货膨胀，相反却可以缓解通货紧
缩压力。

九、政府向央行出售债券，然后拿这些钱增加公共支出，增加了
货币流通，到底是货币政策还是财政政策？

本来政府通过发债在市场上融资并增加公共支出是属于积极的财政政策，但是债务
如果不是在市场上向私人机构或个人出售，而是直接卖给央行， 这是政府债务的
货币化，相当于央行直接增加增加了银行体系的货币，是货币政策的范畴了。
而政府向私人机构或个人出售债券并没有增加银行体系的货币供给，所以没有货币
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政策的参与。
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