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净资产折股是需要验资的吗－请教有关净资产折股的问题-
股识吧

一、请教有关净资产折股的问题

请问：原准则下有限责任公司整体变更为股份有限公司以发行主体母公司的经审计
的财务报表的净资产作为折股的依据，原准则对于母公司的对子公司的长期股权投
资采用权益法核算，那么假如在新准则下还是采用母公司的净资产作为折股的依据
的话，则由于新准则对母公司对子公司的长期股权投资采用成本法核算而使得新旧
准则下对母公司的净资产的审计值可能存在偏差，请问诸位如何处理该问题？

二、按原账面净资产值折股整体变更需要资产评估？

经过讨论，很受启发：个人认为“‘净资产出资’，可以认为是实物出资”；
因为账面净资产值，一定不是以货币出资，那么就归为“非货币出资”；
按照《公司注》规定，对作为出资的非货币财产应当评估作价，核实财产，不得高
估或者低估作价。
评估就是“必须”。
有些工商部门不要求评估，应该是业务审核不规范。
当然，评估值等于账面值，最好，同时满足《公司法》和《首发管理办法》；
评估值高于账面值，虽违反《公司法》，但工商行政管理部门至少不需要担负企业
出资不实，监管部门监管不力的责任，所以有些工商行政管理部门有意放水。
评估值低于账面值，则工商行政部门不会同意。
对于第二种情况，遵循《公司法》，则不满足连续计算经营年限的愿望；
否则，就违反《公司法》；
那么，在这种情况下，企业按照账面值进行了工商登记，则违反《公司法》的瑕疵
如何处理？或者说，出现了第二种情况，是不是“企业就应该、且只有按照评估值
出资，等三年再申请上市”？

三、整体变更时，是以母公司的经审计的净资产折股还是以经审
计的合并报表中的净资产折股？

《公司法》“第九十六条有限责任公司变更为股份有限公司时，折合的实收股本总
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额不得高于公司净资产额。
有限责任公司变更为股份有限公司，为增加资本公开发行股份时，应当依法办理”
。
这里提及“折合的实收股本总额不得高于公司净资产额”，但未明确公司净资产额
是经审计的净资产额，还是经评估的净资产额。
《公司法》“第二十七条股东可以用货币出资，也可以用实物、知识产权、土地使
用权等可以用货币估价并可以依法转让的非货币财产作价出资；
但是，法律、行政法规规定不得作为出资的财产除外。
对作为出资的非货币财产应当评估作价，核实财产，不得高估或者低估作价。
法律、行政法规对评估作价有规定的，从其规定”。
《公司注册资本登记管理规定》“第十七条非公司企业按《公司法》改制为公司、
有限责任公司变更为股份有限公司时，折合的实收股本总额不得高于公司净资产额
。
有限责任公司变更为股份有限公司，为增加资本公开发行股份时，应当依法办理。
原非公司企业、有限责任公司的净资产应当由具有评估资格的资产评估机构评估作
价，并由验资机构进行验资”。
从《公司法》第二十七条和《公司注册资本登记管理规定》第十七条文意得知，有
限公司整体变更为股份公司时，折合股本的净资产应当是评估价值（个人理解为公
允价值）。
中国证监会早期发布的《股票发行审核标准备忘录》第15号第三款，“审核人员在
审核开业时间不满三年、以有限责任公司整体变更为股份有限公司的方式成立且有
限责任公司存续时间已满三年的发行人是否可以连续计算经营业绩时，按照下列标
准掌握：1、有限责任公司以变更基准日经审计的净资产额折合为股份有限公司的
股份；
2、最近三年内发行人的经营业务、经营资产、管理层未发生较大变化，最近一年
内发行人的股东结构未发生较大变化。
” 虽然上述备忘录已被废止，但根据个人理解，上述备忘录仍在IPO审核中，作为
审核人员掌握的标准。
显然，若按照备忘录第三款第1点，有限公司整体变更为股份有限公司时，折合的
股份应为经审计的净资产，与《公司法》和《公司注册资本登记管理规定》中规定
有明显的冲突。
实务中，为解决上述矛盾，公司往往与工商管理部门协调，取得其同意后，对净资
产进行评估，提交评估报告，但验资报告中的折股依据仍以经审计后的净资产为依
据。
本人对改制公司的做法表示理解，但对法律的严肃性有疑问。
实务中，还可能出现公司评估报告净资产价值与经审计后的净资产价值一致，这是
由于工商部门不认同改制公司做法，即以经审计后的净资产折股。
为迎合工商部门的要求，公司和相关中介机构不得以而为之（报送工商部门的资料
为评估报告、验资报告）。
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但并非所有有限公司在整体变更中以经审计后净资产折股，而是按照法律、法规规
定，以评估后净资产价值计量。
但本人对该做法还存在疑问：既然是有限公司整体变更为股份公司，个人理解为这
种改制，只是公司组织形式、名称发生的变更，并无实质性的改变，而资产、负债
的计量属性发生了根本性的改变，令人费解。
既然法律、法规使然，那么，会计准则是否可以明确，毕竟这种行为属于会计准则
规范的范畴。
此外，《会计准则解释第1号》中第十问答“企业引入新股东改制为股份有限公司
，相关资产、负债应当按照公允价值计量，并以改制时确定的公允价值为基础持续
核算的结果并入控股股东的合并财务报表。
改制企业的控股股东在确认对股份有限公司的长期股权投资时，初始投资成本为投
出资产的公允价值及相关费用之和”

四、谁能告诉我净资产折股的准确定义呀?先谢啦！

发行股票的公司，含首发和增发，其主要大股东的股份数是通过其净资产折股来确
定。
如本人有一家净资产为3600万的公司，假设我公司获得批准上市发行股票（IPO)，
以1.2元一股，我就有3000万股，如再IPO发行2000万股，发行结束，总股本为5000
万股，我拥有60％的股份。

五、请教有关净资产折股的问题

第九十六条 有限责任公司变更为股份有限公司时，折合的实收股本总额不得高于
公司净资产额。
另外有资本最低折股比例国有资产有 65%下限的规定，主要是为了防止国有资产流
失，至于非国并没有明确的规定，不过还会参照 65%的比例，实务中一般
不会低于 70%。
（见小兵文章）风险主要是之后如在审计发现股改基准日净资产不足是，会出现全
部折股导致的出资不实问题。
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六、按原账面净资产值折股什么意思

1.你这个问题表述可能有问题。
一般来说资产的价值评估方法有五种，其中按帐面价值（历史成本）和按当前净值
（净资产）是其中的两种方法之一，另外还有现值、公允价值和重置成本。
2.如果是按账面价值，假设账面上该资产的价值是100万元，那就是折成100万股；
如果是按资产净值，那也100万元也是折成100万股。
3.如果你的表述没有问题，那么可以勉强地理解为按原账面资产价值减去折旧后的
账面净值来折股，比如原来账面价值100万元，几年折旧下来只有50万了，那么就
折合成50万股，也就是一元一股。
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