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回购股票转债券有什么好处回购为什么会影响债权人利益
？-股识吧

一、什么是回购

回购（Buy-back），又称补偿贸易（Compensation Trade）是指交易的一方在向另
一方出口机器设备或技术的同时，承诺购买一定数量的由该项机器设备或技术生产
出来的产品。
这种做法是产品回购的基本形式。
有时双方也可通过协议，由机器或设备的出口方购买进口一方提供的其他产品。
回购方式做法比较简单，而且有利于企业的成本核算，使用较为广泛。
所回购的商品一般在卖方所在市场销售或用于制成品的生产，卖方对回购产品的质
量也较为关心和重视。
但是，由于回购商品要等进口的机器设备安装投产后才能进行，交易期限往往较长
，有时长达5-10年，甚至更长。
股票回购是指上市公司购买一部份自己的股票。
一般通过二级市场回购股票，也就是上市公司在股票市场的正常交易期间回购自己
的股票。
当股票转为公司所有时，必须正式宣布这些股票作废，这一做法有减少公司股票总
数的作用。
当所有其他情况保持不变时，这会增加剩余股票的价值。
债券回购交易是指债券持有方以融资为目的将债券抵押给另一方，并承诺在预定的
时间还本付息将债券购回的一种交易。
持有方融资的数量取决于抵押品的价值，将债券购回时应付的利息取决于抵押时间
的长短和市场利率水平。

二、回购股份对上市公司本身有哪些好处？

上市公司通过证券交易场所回购本公司的部分股票后，这些股票形成了公司的库藏
股。
这样，公司流通在外的股票总数发生减少，相当于公司将部分股东投入的资本给予
了退还，因此，库藏股应当作为股本的减少。
通过核销库藏股（即作废这些股票），上市公司就可以实现减少其注册资本的目的
了。
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但必须指出的是。
我国公司法对公司制企业减少注册资本以及上市公司回购本公司的股票，有着严格
的限制。

三、回购为什么会影响债权人利益？

股票回购是指上市公司利用现金等方式，从股票市场上购回本公司发行在外的一定
数额的股票的行为。
公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销。
但在绝大多数情况下，公司将回购的股票作为“库藏股”保留，不再属于发行在外
的股票，且不参与每股收益的计算和分配。
股票回购导致公司所有者权益减少，负债率升高，因此影响债权人利益。

四、关于券商债券逆回购 收益的相关问题

1.债券回购是交易所品种，和所有证券交易时间是一样的.9：30-11：30，
1：00-3：00 回购交易会根据交易双方指定的利率和数量对回购双方进行计息。
所以回购交易和股票一样，会有价格和数量，和股票的连续竟价，5档盘口，主动
买卖，集合竟价等规则类似。
只是价格是年化利率，成交量是拆借数量。
2。
所有固定收益品种当然是持有时间越长，收益越高。
但是回购交易是交易所品种，实行T+1交易。
和股票一样，今天交易的，晚上6：00之后才会交割，隔夜才能使用。
所以1天回购其实拆借方失去了资金使用权2天，而只计一天利息。
7天回购拆借方失去使用权8天，而计7天利息。
3。
债券7天逆回购204007平均年收益率（10个交易日加权平均）大约是3%。
考虑到每轮回购会损失1个计息日，实际收益率为3%*7/8=2.625%。
1天回购收益率也是3%，考虑每轮回购损失的1个交易日，实际收益只有1.5%。
节假日期间是计算利息的。
不过要分正常交割和顺延交割两种情况讨论。
我们以周末为例： 正常交割： 如果是周一卖出的7天逆回购，7个计息日是从T+1日
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，本周二一直到（包括周末）第二周的周一，一共7天。
第二周的周一晚8点回购即可到帐，周二便可进行下轮回购。
顺延交割： 如果是周四卖出的1天逆回购，1个计息日是T+1日周五，由于第二天是
周末无交易，无交割服务，所以交割顺延，但是顺延期间不计息，直至下周一晚交
割，下周二才能进行下轮回购。
正是这种交割顺延的交易特点，市场自发形成了顺延交割日交易利率加权的交易习
性，尤其是节假日之前的2-3个交易日，交易利率会异常的高。
每周周四是1天回购的例行“翻倍日“，因为资金实际拆借出5天，比正常2天的实
际拆借时间高出2.5倍，所以交易双方自行修正2.5倍利率即可。
一般周四1天拆借利率平均在5-7%不等。
如果遇到长假，比如国庆和春节，则交易利率要更加高，因为假期更长，顺延日更
多，加权更高。
例如今天春节前的倒数第二个交易日：1月19日星期四，交易利率曾触及34%。
因为计息日为1月20日周五，而从1月21日至1月29日为春节长假，交割全部顺延，
直至30日才能完成交割，所以资金实际拆借了11天，因此交易利率翻了10倍。
4。
手续费一般是一样的，券商全部按照交易所最低收费标准征收。
5。
详见第一个问题的回答。
国债回购交易的竞价对象是利率，所以价格既是交易双方约定的利率。
涨幅的意思和股票一样，就是现价（现利率）和昨日收盘价（昨日收盘利率）的差
额百分比。

五、股票回购对投资者有好处吗

股票回购是指上市公司购买一部份自己的股票。
一般通过二级市场回购股票，也就是上市公司在股票市场的正常交易期间回购自己
的股票。
当股票转为公司所有时，必须正式宣布这些股票作废，这一做法有减少公司股票总
数的作用。
当所有其他情况保持不变时，这会增加剩余股票的价值。
一般而言，上市公司回购其股份主要基于以下五个方面的考虑：一是稳定公司股价
，维护公司形象。
公司进行股份回购是由于公司管理层认为股票价格远远低于公司的内在价值，希望
通过股份回购将公司价值被严重低估这一信息传递给市场，从而稳定股票价格，增
强投资者信心。
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二是提高资金的使用效率。
当公司可支配的现金流大大高于公司投入项目所需的现金流时，公司可以用富裕的
现金流回购部分股份，从而增加每股盈利水平，提高净资产收益率，减轻公司盈利
指标的压力。
从这个意义上说，股份回购也是公司主动进行的一种投资理财行为。
三是作为实行股权激励计划的股票来源。
如公司实施管理层或者员工股票期权计划，直接发行新股会稀释原有股东权益，而
通过回购股份再将该股份赋予员工则既满足了员工的持股需求，又不影响原有股东
的权益。
四是股份回购使公司股价上升，相当于以一种特别股利来回报股东，但股东无需缴
纳现金红利税。
五是上市公司进行反收购的有效工具。
股份回购将导致公司发行在外的股份减少，潜在的敌意收购人可从市场上购买的股
份相应减少，没有足够多的股票对抗原来的大股东，从而大大减小了公司被敌意收
购的风险。

六、债券逆回购有什么风险啊？

国债逆回购没有风险。
您要是只做国债逆回购，一年5%的收益就算不错了。
国债回购交易是买卖双方在成交的同时约定于未来某一时间以某一价格双方再行反
向成交。
债券持有者(融资方)与融券方在签订的合约中规定，
融资方在卖出该笔债券后须在双方商定的时间，以商定的价格再买回该笔债券，
并支付原商定的利率利息。
国债逆回购是其中的融券方。
对于融券方来说，该业务其实是一种短期贷款，即你把钱借给别人，获得固定利息
；
别人用国债作抵押，到期还本付息。
国债逆回购年化收益率3%左右吧。
年中年末收益率非常高。
现价是年化收益率，收益率一直有波段，所以逢高介入。
这样可以么？
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七、对于一个投资者来说股票投资和债券投资各有什么利弊？

前者是高风险高收益后者是低风险低收益任何投资都是风险与收益并存且高度正相
关的，要根据你对风险的好恶与承受能力及性格特点来选择

八、上交所质押式国债回购利率有什么意义

上交所质押式国债回购利率的意义在于它在某一程度上能表现市场流动资金的供求
关系，但其并不是具有代表性意义，具有代表性意义的是上海银行间同业拆放利率
，这个是影响整个金融市场短期利率的风向指标，对于投资于固定收益资产的投资
群体(包括债券基金)，这些群体中不乏大户，这些大户很多时候也会参与银行间债
券市场，并且同时也会参与沪、深证券交易所的债券市场，即跨市场投资，很多时
候会利用债券质押方式进行融资，把融资得到的资金再进行投资，在上海银行间同
业拆放市场上，把钱借出去的主要就是那几间大国有银行，当市场资金紧张时，那
几间大国有银行可能能投放到上海银行间同业拆放市场的资金就会减少，这样会导
致那些大户会通过跨市场交易，在上海银行间同业拆放市场借不到钱，就会拥向沪
、深证券交易所质押式国债回购那里借钱，使得沪、深证券交易所质押式国债回购
利率异常波动，当市场资金宽松时，沪、深证券交易所质押式国债回购利率一般都
会受到影响，其利率一般都不会很高。
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