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股票波动率增大说明什么--股票振幅过大是什么含义？-股
识吧

一、什么叫波动率溢出现象

均值溢出和波动溢出都指可以被人们观察到的金融市场间（包括跨国间的同一类金
融市场与一国内的不同金融市场，当然还包括跨国间的不同金融市场）的信息传导
现象。
按照金融市场的强有效市场假说，任何与金融市场有关的信息都会在最快的时间内
同时被所有金融市场所消化，并反映在价格水平上，也就是说每个金融市场的价格
都会遵循随机游走的规律，而市场回报可表现出白噪声。
金融市场间并不应存在溢出效应，因为所有信息会在同一时刻被所有市场吸收。
但通过众多学者研究发现，溢出效应是存在的，信息是可以被观察出跨市场传导的
。
为了研究的方便，这种溢出效应被人为分解为两种类型：均值溢出和波动溢出。
均值溢出一般指一个市场价格或回报的变动对其它市场产生的影响，这种影响有正
负之分，例如利率上升会引致股票价格下降。
而波动溢出则是指一个市场波动的变化（一般用方差来衡量波动）对其它市场产生
的影响，这种影响无正负，而只有大小之分。
很容易想象，当美国股票市场波动增加，或者说剧烈增加时，其它国家股票市场的
波动也会增加，这其实就是“金融传染”的表现。
在实证研究中，学者一般喜欢用VAR和GARCH模型分别表示均值溢出和波动溢出
，即VAR系数反映了均值水平（或称做一阶矩水平）的市场间相互作用，而GARC
H系数反映了波动水平（或称二阶矩水平）的市场间相互作用。
2009年，宾夕法尼亚大学的德裔金融学教授Diebold与他的合作者在EconomicJournal
杂志上提出了一种对均值溢出效应的可度量方法，被称作均值溢出指数。
虽然这个指数仍存在一些未解决的困难（如对结构VAR的识别问题），但已被大量
学者广泛应用。

二、什么是外盘和内盘？股票振幅大说明什么呢？如何判断一支
股票的股性是否活跃？

(1)外盘指主动买盘，比如卖1上有挂单100手，一笔买盘把这100手吃掉或吃掉一部
分，那么，这100手或一部分成交计入外盘；

                                                  页面 1 / 3



    gupiaozhishiba.com
 

内外盘指主动卖盘，比如买1上有挂单200手，一笔卖盘把这200手吃掉或吃掉一部
分，那么，这200手或一部分成交计入内盘；
(2)股票振幅大说明买卖双方的分歧较大；
(3)日换手10%以上(并无确切的定义)

三、为什么股票价格的波动性比收益的波动性更能说明风险

因为风险就是亏损的概率。
波动性越大，股价向下和向上的概率比横盘的概率大，向下的概率就大。
股价向下的概率大就是风险大了。

四、股票振幅过大是什么含义？

你好，股票振幅是指股票开盘后一天的最高价和最低价之差与前一天收盘价之比的
绝对值。
振幅越大，则该股越活跃，反之则不活跃，那么，股票的振幅说明了什么? 1、是经
销商的高度控制板，外面的筹码流量很小，一个小的成交量就会形成很大的股价波
动。
2、是在多头和空头走势明显背离的情况下，如某只股票继续上涨或甚至涨停(或连
续下跌或涨停)之后，开盘涨停或涨停，就会出现较大的波动。
3、是经销商通过大拉或杀来吸引或出货。
股票的振幅是指股票在一个交易日中最高价和最低价之间的差额。
就像一只股票，9：30开盘，封在涨停板上，上涨10%，到下午3点当市场收盘时，
突然停止，下跌10%，所以，计算这只股票当天的振幅是20%。
振幅是股价能量的晴雨表。
股市震荡幅度的收缩，一方面意味着热钱的转移，另一方面也意味着这个市场的投
机性相对较少。
股票价格波动趋于稳定，有利于市场更好地实现价值发现功能。
这不能说是市场投资价值的回归，但可以说是股票市场禀赋属性的回归。
这种变化是好是坏很难说，至少对习惯于投机股价波动的投资者来说是这样。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。
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五、如何计算股票历史波动率 详细�0�3

财富创业板技巧：下面以计算股票的历史波动率为例加以说明。
1、从市场上获得标的股票在固定时间间隔(如每天、每周或每月等)上的价格。
2、对于每个时间段，求出该时间段末的股价不该时段初的股价之比的自然对数。
3、求出这些对数值的标准差，再乘以一年中包含的时段数量的平方根(如，选取时
间间隔为每天，则若扣除闭市，每年中有 250
个交易日，应乘以根号250)，得到的即为历史波动率。
历史波动率是基于过去的统计分析得出的，假定未来是过去的延伸，利用历史方法
估计波动率类似于估计标的资产收益系列的标准差。
在股票市场中，历史波动率反映标的股价过去的波动。
然而，由于股价波动难以预测，利用历史波动率对权证价格进行预测一般都丌能保
证准确，但是由于目前我国内地没有权证市场，因而无法获得权证价格，也就无法
计算隐含波动率。
因此权证发行商不投资者在权证发行初期只能利用历史波动率作参考。
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