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股票可转债具有什么特性_可交换债券的主要特征-股识吧

一、可转债卷特征是什么？

可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券。
可转债具有债权和期权的双重属性，其持有人可以选择持有债券到期，获取公司还
本付息；
也可以选择在约定的时间内转换成股票，享受股利分配或资本增值。

二、可转债的特点是什么？可转债和股票的优缺点是什么？

选择可转债的好处是：1．投资风险得到锁定，由于可转换公司债券首先是一个债
券品种，兼有投资和避险的功能，以面值购买可以保证投资者的基本投资收益。
2．有选择权，投资者可以自己决定转股与否，在股票二级市场价格上涨有差价时
，投资者可以行使这种权利，当市场情况不好时，投资者可选择不行使转股权利，
可以等待投资机会而不会有任何损失。
3．上市公司募集资金产生效益，但股本并没有扩张，每股收益可以有大幅度提高
，股价在二级市场也会上涨，投资者可以享受到公司成长性。
而单纯的债券投资品种就没有这个好处。

三、为什么说优先股和可转债具有期权特性?其期权要素是什么?

优先股票是一种特殊股票，在其股东权利，义务中附加了某些特别条件。
优先股票的股息率是固定的，其持有者的股东权利受到一定限制，但在公司盈利和
剩余财产的分配上比普通股票股东享有优先权。
他们都是按期取得利息，所以都具有期权特性！其期权要素就是按期按约定的利息
付息！

四、可交换债券的主要特征
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可交换债券和其转股标的股分别属于不同的发行人，一般来说可交换债券的发行人
为控股母公司，而转股标的的发行人则为上市子公司。
可交换债券的标的为母公司所持有的子公司股票，为存量股，发行可交换债券一般
并不增加其上市子公司的总股本，但在转股后会降低母公司对子公司的持股比例。
可交换债券给筹资者提供了一种低成本的融资工具。
由于可交换债券给投资者一种转换股票的权，其利率水平与同期限、同等信用评级
的一般债券相比要低。
因此即使可交换债券的转换不成功，其发行人的还债成本也不高，对上市子公司也
无影响。

五、可转换债券的特征?

可转换债券的债券性、可转换债券的期权性、可换债券的内在回购性、可转换债券
的股权性

六、可转换债券到底是具有股权和债券的双重特性，还是期权和
债券的双重特性啊？？为什么？？

可交换债券和其转股标的股分别属于不同的发行人，一般来说可交换债券的发行人
为控股母公司，而转股标的的发行人则为上市子公司。
可交换债券的标的为母公司所持有的子公司股票，为存量股，发行可交换债券一般
并不增加其上市子公司的总股本，但在转股后会降低母公司对子公司的持股比例。
可交换债券给筹资者提供了一种低成本的融资工具。
由于可交换债券给投资者一种转换股票的权，其利率水平与同期限、同等信用评级
的一般债券相比要低。
因此即使可交换债券的转换不成功，其发行人的还债成本也不高，对上市子公司也
无影响。

七、可转换公司债券具有什么特点？

解答：昨天给大家介绍了什么是可转换公司债券，那么可转换公司债券这种特殊的
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企业债券，这种新型的混合型金融工具，究竟具有什么特点？将可转换公司债券拆
分为债券部分与股票部分，其特点就显而易见。
首先，其体现为债性。
发行人必须每年固定地支付给债券持有人利息，到期后如果持有人不去转股，企业
需要还本付息。
其次，其体现为股性。
转债持有人有权按事先契约规定的转换比例，把可转债转换成相应数量的基础股票
。
当然，这种转换对转债持有人来说是一种权利而非义务，当持有人认为转股有利时
才实施，因此，这实际相当于一个认股期权，而一旦转股，则可转债契约生命就结
束，持有者将无法再享受每年的利息和到期偿还本金的权利。
因此，有人将可转换公司债券总结为：一种企业债与一批期权打包捆绑形成的一种
创新金融衍生产品。
而正是可转换公司债券这种股债捆绑设计加上灵活的条款，为投融资双方提供了巨
大的调整弹性和选择空间。

八、关于可转换债券的特点

可转换债券兼有债券和股票的特征，具有以下三个特点1.债权性：与其他债券一样
，可转换债券也有规定的利率和期限，投资者可以选择持有债券到期，收取本息。
2.股权性：可转换债券在转换成股票之前是纯粹的债券，但在转换成股票之后，原
债券持有人就由债券人变成了公司的股东，可参与企业的经营决策和红利分配，这
也在一定程度上会影响公司的股本结构。
3.可转换性：可转换性是可转换债券的重要标志，债券持有人可以按约定的条件将
债券转换成股票。
转股权是投资者享有的、一般债券所没有的选择权。
可转换债券在发行时就明确约定，债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换
成公司的普通股票。
如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。
如果持有人看好发债公司股票增值潜力，在宽限期之后可以行使转换权，按照预定
转换价格将债券转换成为股票，发债公司不得拒绝。
正因为具有可转换性，可转换债券利率一般低于普通公司债券利率，企业发行可转
换债券可以降低筹资成本。
可转换债券持有人还享有在一定条件下将债券回售给发行人的权利，发行人在一定
条件下拥有强制赎回债券的权利。
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可转换债券兼有债券和股票双重特点，对企业和投资者都具有吸引力。
1996年我国政府决定选择有条件的公司进行可转换债券的试点，1997年颁布了《可
转换公司债券管理暂行办法》，2001年4月中国证监会发布了《上市公司发行可转
换公司债券实施办法》，极大地规范、促进了可转换债券的发展。
可转换债券具有双重选择权的特征。
一方面，投资者可自行选择是否转股，并为此承担转债利率较低的机会成本；
另一方面，转债发行人拥有是否实施赎回条款的选择权，并为此要支付比没有赎回
条款的转债更高的利率。
双重选择权是可转换公司债券最主要的金融特征，它的存在使投资者和发行人的风
险、收益限定在一定的范围以内，并可以利用这一特点对股票进行套期保值，获得
更加确定的收益。
可转债是一种比较值得投资的债券型基金，如果你想投资可转债的话，我帮你找了
篇详解可转债的帖子*：//*d1money*/article/2022-06-16/AA_ZdUmKdJlamTrdXlu8uO.
html，里面不仅告诉你什么是可转债，也介绍了可转债的其他内容，比如转债期限
与票面利率、转债纯债价值与纯债溢价率、转债转股价值与转股溢价率、转股价格
调整、赎回和回售条款什么的关于可转债的基本概念，你可以看了学习一下，希望
对你有所帮助。
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