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债券牛市为什么收益率下降⋯为什么债券价格上升，而到
期收益率却下降?-股识吧

一、为什么债券价格上升，市场利息率会下降？

通常是市场利率是以国债收益率为基准。
国债价格与国债的收益率（市场利率）是负相关，例如一张100元的国债，年利息
收益是2元，那么它的收益率就是2%；
如果投资者担心风险或者为了获取更多收益，那么持有这种国债的所有人，就会卖
出手里的这种国债，卖的人多了，而买的人少了，价格就会下跌，变成90元，如果
你现在用90元买入面值100元的国债，到期后的收益除了2元的利息，还有100-90=10
元的差价，那么收益率就是（10+2）/90*100%=13.33%，即交易价格下降而收益率
上升了；
反之，价格上涨，利率就降低。
参考资料：玉米地的老伯伯作品，复制粘贴请注明出处 。

二、债券基金收益率降低

降得不多的嘛。
债券型基金最多可以持有基金净资产的20%的股票，因为债券最近也不怎么好，所
以股票一跌，就被你看出来了。
不过债基未来也不见得很好，央行还将大力印钞，市场上钱多了，收益率就降下来
了。

三、债券基金收益率降低

降得不多的嘛。
债券型基金最多可以持有基金净资产的20%的股票，因为债券最近也不怎么好，所
以股票一跌，就被你看出来了。
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四、为什么收益率上升，债券价格会下降呢？

债券到期是要回收的，比如2022年到期他回收，回收价100。
这个价格是固定的。
现在如果是90元那么你的收益就是（100-90）/90=11%，如果收益率上升的话就要
把价格压下来，比如降到85，那么你的收益就上升到（100-85）/85=17.6%

五、为什么债券价格上升，而到期收益率却下降?

比如债券面值100块，票面的利率5%，到期收益为5元。
债券价格涨到110块，到期收益不变还是5元，利率下降至4.545％

六、为什么经济出现拐点后债劵收益会下降？

经济出现拐点，预示着经济形势会出现下滑，所有的实体都会受到影响而下降，而
债券是实体经济的载体，必然会随之被影响，所以债券收益也会下降。

七、牛市来了，债券基金为什么下跌的这么厉害

牛市开了跟债市有什么关系，目前市场债券发行太多导致利率下跌

八、宏观经济学中 为什么债券价格增加 其收益率反而降低

对于债券而言，你到期拿到的本金与利息是固定的，因此当债券还未到期之前，在
二级市场 上，债券价格上升，意味着你要以更高的价格买入债券，也就是说你的
买入成本增加了，这样你的收益率也就下降了。
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例如，票面价值为1000元，利息为5%，每年付息一次，如果你最初在1000买入，最
终拿到的本息和为1000+5*1000*5%=1250，这样的年收益率为5%，但如果由于二级
市场的波动，现在价格变成了1100，你现在以这个价买入，假设期限还剩4年，你
的年收益率为（1000+4*1000*5%－1100）/1100*4=2.27%
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