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我国股票采取什么制度-我国股票发行的制度问题
现行的股票发行制度是什么-股识吧

一、我国的证券交易所对于股票交易实行的是什么制度

T+1交易制度：当天买，第二天才能卖。
涨跌停板制度：普通股票每天最多涨跌幅是10%，st类（连续亏损）股票每天最多
涨跌幅是5%。

二、股票的机制是什么?

2005年11月21日 中国股市没有做空机制，是单边市场，做多才能赚钱。
也就是说只有涨时才能参与，跌时不能参与。
因此如果是空头，就无法赚钱，只能离场，否则如果参与空头市场，就必定赔钱，
所以“三天打鱼，两天晒网”是中国股市的特征，只有学会空仓，才是成熟的中国
股民。
在中国股市做空你必须持有某只股票，如果你判断该股会下跌，就卖出股票，在低
位时再买入，如果该股没有上涨，则你无法赚钱，所以，在中国股市的做空方法，
不一定能有收益，只能看成是一种避免损失的方法。
因此，在做空时，高位卖出，不一定要低位买入，应该说这不是严格意义上的做空
。
国际上的做空方式，不必持有该股，如果判断该股会下跌，你可以先卖出该股，然
后在低位必须买入同样数量的该股，这样你就赚取了差价，从而盈利，如果该股没
有下跌，而是上涨，你也必须在高位买入该股，这样你就赔钱了。
由此可见，中国的做空是规避风险、保存战果的方法，而不是赚钱的方法。

三、

                                                  页面 1 / 4



我国股票发行的制度问题 现行的股票发行制度是什么    gupiaozhishiba.com
 

四、我国现行的股票发行方式是什么？

我国股票发行实践中较常采用的股票发行方式主要有以下三种：⑴认购证抽签发行
。
实践中又称为“申请表方式”、“认股证方式”。
依此种发行方式，承销人在招募证券时须首先向社会投资人无限量公开发售认购申
请表即认购证（可以附加身份证限制），每一单位的认购证代表一定数量的认股权
，并载明其认购证号码；
在认购证发售期限终止后，承销人个根据“三公”原则，在“规定的日期，在公证
机关监督下，按照规定的程序，对所有股票认购申请表进行公开抽签。
”这通常是依据超额认购比例对认购证号码尾数进行抽签，凡持有中签认购证者，
方可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签认购证将作废。
认购证抽签发行方法并不涉及股票价格问题，而仅依次来确定有效的认股人和有效
的认股数额，即这是一种股票定价发行方式。
这种发行方式是以所发行股的超额认购为前提的，在供不应求的情况下，它对确保
股票发行的安全，缓和供求矛盾有一定的作用。
其缺点是发行环节过多、工作量大、认购成本高、发行时间长。
（2）存单抽签发行。
依此种发行方式，承销人在招募时须首先通过银行机构向社会投资人无限量发售专
门的股票认购定额定期存款单，每一定额存款单同时代表一定数量的证券认购权，
并载明存单号码；
在存单发售期限终止后，承销人应在规定的日期，在公证人监督下对上述存单号码
进行尾数抽签，通常采用依认购比例进行存单号码尾数抽签的方法；
凡持有中签存单者，可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签
的存单将转变为单纯的银行定期存款单。
这在实践中通常有两种做法：一是股款全额存入，即其存单的面额等于每股股票发
行价格与每张中签存单可认购股数之乘积。
另一种做法是存款与股款分离，即其存单面额并不与认购股款挂钩，投资者认购面
额一定的存单，其目的只是为了取得存单和存单上的编号，中签者不能用存单抵交
股款和手续费，而需持中签存单到交款地点另行交纳股款和手续费。
（3）上网定价发行：这是近年来被普遍采取的一种方式，其特点是：①此种发行
方式利用证券交易所的股票交易系统，由认股人通过证券交易所的交易网络申报认
股承诺；
②采取定额认股和抽签认股的原则。
依此发行方式，发行人和承销人通过招股说明书和发行公告，向所有在其拟上市的
证券交易所开设了股票帐户的投资人发出招股要约，在其规定的发行期限内，凡是
符合条件的投资人均可以通过证券交易所的交易系统申报认股承诺；
认购期满后，由承销人根据“三公”原则按照规定程序对全体认股人的认股序号进
行尾数抽签，以确认有效之认股人。
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中签者的认购将生效并交割证券，而未中签者的认购资金将返还。
如果发行人本次发行的股票于认购期满时仍未能全部售完，余额部分依承销协议由
承销人买入。

五、目前我国对证券发行实行的是什么机制

我国证券发行审核制度视证券的种类不同而不同：1、对股票发行采取核准制。
2、对债券发行采取审批制。

六、我国股票发行的制度问题 现行的股票发行制度是什么

在《证券法》实施之前，我国的股票发行制度是带有浓厚行政色彩的审批制。
自2001年3月开始，正式实行核准制，取消了由行政方法分配指标的做法，改为按
市场原则由主承销商推荐、发行审核委员会独立表决、证监会核准的办法。
实行核准制既是对国际经验的借鉴，也是规范发展我国资本市场的需要。

七、在我国证券公司的设立实行什么制

（搬运，著作权归原作者所有）中国的证券公司属于具有独立法人地位的有限责任
公司或者股份有限公司。
证券公司是指依照《公司法》和《证券法》的规定设立的并经国务院证券监督管理
机构审查批准而成立的专门经营证券业务，具有独立法人地位的有限责任公司或者
股份有限公司。
简介证券公司（Securities Company）是专门从事有价证券买卖的法人企业。
分为证券经营公司和证券登记公司。
狭义的证券公司是指证券经营公司，是经主管机关批准并到有关工商行政管理局领
取营业执照后专门经营证券业务的机构。
它具有证券交易所的会员资格，可以承销发行、自营买卖或自营兼代理买卖证券。
普通投资人的证券投资都要通过证券商来进行。
从证券经营公司的功能分，可分为：一、证券经纪商即证券经纪公司。
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代理买卖证券的证券机构，接受投资人委托、代为买卖证券，并收取一定手续费即
佣金，如东吴证券苏州营业部，江海证券经纪公司。
二、证券自营商即综合型证券公司，除了证券经纪公司的权限外，还可以自行买卖
证券的证券机构，它们资金雄厚，可直接进入交易所为自己买卖股票。
如国泰君安证券。
三、证券承销商以包销或代销形式帮助发行人发售证券的机构。
实际上，许多证券公司是兼营这3种业务的。
按照各国现行的做法，证券交易所的会员公司均可在交易市场进行自营买卖，但专
门以自营买卖为主的证券公司为数极少。
另外，一些经过认证的创新型证券公司，还具有创设权证的权限，如中信证券。
证券登记公司是证券集中登记过户的服务机构。
它是证券交易不可缺少的部分，并兼有行政管理性质。
它须经主管机关审核批准方可设立。
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