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为什么说市盈率在20正常；市盈率多少算正常范围-
股识吧

一、关于市盈率的两个问题

&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
刚开始认识股票，是有很多小问题会感觉到很迷惑的，这很正常。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
1、首先你要理解，低估指的对象是什么？所谓低估，不是低估“市盈率”，而是
，因为市盈率低，而低估了他的价值，也就是说，这支股票本来就值10元，现在的
股价才12元，而按照市场上情况相当的股票价格都是在20元左右，你说，这个是不
是被低估了。
因为，你的价格与价值相比被低估了，所以，未来才有上涨的空间，如果你的价格
被高估了，本来值10元的股票，别的股一般都是20元左右，你现在如果涨到了40元
，你是不是被高估了，那你是不是要下跌？ &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
所以说，市盈率低，那么，他的股价就被相对地低估了，如果市盈率高，那么，他
的股价就相对地被高估了。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
2、市盈率高低与盈利的问题。
既然你知道上面的公式，那你就应该明白，市盈率是反映利润与价格的关系的，比
如，一支股票现在每股的利润是1元，现在的股价是100元，那么，他的市盈率是多
少呢？就是100/1=100倍，叫做100倍市盈率。
如果他的股价是10元呢，那他的市盈率又是多少？是10/1=10倍，就叫做10倍市盈
率，从这里你可以很明显的看到，市盈率的变化是由什么决定的？就是由股票价格
嘛，股价高，市盈率就高，而不是说，利润就高了，利润是不变的，始终是1元，
对吧？可能刚接触这些东西，总是很容易将市盈率与利润混淆，现在搞明白了，不
用老想着，怎么回事？所以，你就不要再去想“市盈率越高只能代表他的盈利速度
慢啊”这样的事，你市盈率不管多高，盈利始终就是那么多，是确定的，“高”的
高在哪里？高有价格。
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价格由谁决定？由市场来确定，有多人炒，他就越高，没人炒，他就不高。
所以说，市盈率高，那就是有人把他的股价给“炒”高了，所以，风险很大，不值
得投资。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
那为什么说，通常情况下，市盈率高，他的盈利也比较好呢？那是因为，主力或者
庄家在选择操作一支股票的时候，也是要看业绩的嘛，没有业绩，怎么能将价格“
炒”得高呢？所以说，市盈率高的股票，其实都是一些好股，因为他的业绩一般都
不错嘛，有利润嘛，只不过，相对于他的利润来说，他的股价也太高得离谱了的话
，就不值得投资了。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
那么市盈率低的股票是不是就一定不是好股呢？也不能这样说，比如说，人家一支
股票，每股利润也是1元，现在股价才10元，他的市盈率才10倍，那你说他好不好
呢？人家公司有钱赚，只是股价低一点而已，股价低有什么不好？那正是咱们投资
者尽力想去“挖”的好股啊！ &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
但是，那你又可能要问了，为什么好股没人去炒啊？那当然是另有原因的喽，要么
，他不是热门概念喽，还轮不到他喽，那么，他的盘子大喽，你要想炒到他，没有
上亿、几十亿甚至几百亿资金难得撬动，所以，没人敢去炒喽，总之，原因很多了
。
但是，就是不能说他不是好股。
你比如说，中国石化，是不是好股？世界五百强，对吧？是好股吧？有没有钱赚？
当然有，而且，还赚不少钱？但是，你炒股，多数情况下，要不要买他，当然不买
。
为什么？因为他涨不高的，你想他涨高，得投多少钱进去啊，是吧？所以，炒股的
道道多了去了。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
这些东东嘛，是要多研究的，不过，要参与股市的话，那还是小心为好啊！

二、

                                                  页面 2 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

三、市盈率不是20倍左右算合理吗?为什么有的股票刚发行时市
盈率就有40倍?不是在牛市发行的

一楼朋友的回答很有趣，只不过把问题看得太简单，回答得太草率.如果股票估价
是那么容易用一组市盈率数字就能清晰表现出来的话，彼得.林奇就不会说：股票
估值既是科学，又是艺术了.市盈率是用来判断公司价值的方法之一，千万不能过
于迷信或过于依赖它，特别是行情软件上的市盈率大多都是静态的，这里先简单谈
谈市盈率，市盈率有静态和动态之分： 静态市盈率是指用现在的股价除以过去一
年已经实现的每股收益，例如万科07年每股收益为0.73元，4月15日收盘价为22.15，
那么静态市盈率为：22.15/0.73=30倍；
动态市盈率是指用现在的股价除以未来一年可能会实现的每股收益，注意！！！未
来一年的每股收益是不能用一季度的业绩乘以4这样简单相加的方法来预计，因为
不同公司不同行业，每季度的业绩波动往往很大，再以万科为例子：07年一季度每
股收益为0.09元，如果简单的四个季度相加，一年的收益也就是0.36元而已，但实
际年报披露出来的却是0.73元，这就是房地产行业特殊的年末结算准则造成的.(在
这里不展开说为什么了.)市盈率不是20倍左右算合理吗? 有了以上的说明，楼主的
问题就比较好回答了，首先：过去能盈利并不代表将来能盈利，也不代表盈利会继
续增长，现在的静态市盈率为20-30倍，并不代表就是安全的或者说不安全的，因
为如果业绩能持续增长，市盈率就会降下来，如果业绩不增长或盈利倒退，市盈率
就会上升，所以，关键是标的公司的未来的益利能力如何?能否保持稳定和持续的
增长，这才是评估股价是否合理的关键所在.为什么有的股票刚发行时市盈率就有4
0倍?有了以上解释，这个问就比较容易理解了，发行时的市盈率，往往是静态的，
而不是动态的，所以感觉比较高了，当然也不排除因为牛市而导致的心理溢价.还
有一点不得不提一下，不同市场，不同行业，不同公司是绝对不能用相同的市盈率
来对比估值的，这根本就是两码事，一楼的朋友，学习的时候要细心全面才行，不
要一叶障目呀！

四、广大证券市盈率为什么瞬间从几倍变成了二十多倍

市盈率指在一个考察期（通常为12个月的时间）内，股票的价格和每股收益的比率
。
投资者通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票
之间进行比较。
一般认为，如果一家公司股票的市盈率过高，那么该股票的价格具有泡沫，价值被
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高估。
所以不是利润提高了，而是股价高了。
20多倍在中国股市来说挺一般的，不高。

五、市盈率低于20的股票好吗 是不是越低越好

可以，但同时要考虑业绩成长性。
低市盈率，业绩增长预期不错的是好股票。

六、市盈率 ＝ 每股价格 / 每股税后净利
一般认为该比率保持在20－30之间是正常的

公式是没错的，这个公式主要是指静态市盈率。
对于确定发行价格的拟上市公司，其发行的市盈率可以用这个公式计算。
上市公司因为其价格是时刻变动中的，所以有一个动态市盈率的计算方法，其计算
公式是以静态市盈率为基数，乘以动态系数，该系数为1 / [(1 +
i)n]，i为企业每股收益的增长性比率，n为企业的可持续发展的存续期。
另外，所谓正常只能是相对的，况且稀释前20-30倍的市盈率即使是在新股发行中
也是属于偏低的，特别是如广晟有色（600259）是去年业绩很差的公司，其每股收
益很低，市盈率计算出来就很离谱，很难说其合理还是不合理。
因为中国证券市场还远远不是一个有效市场，因此证券的价格不一定会完全正确体
现其价值，因而市盈率偏高等现象仍普遍存在。

七、新股市盈率30到35倍是怎么回事

市盈率又称股份收益比率或本益比，是股票市价与其每股收益的比值，计算公式是
： 市盈率=（当前每股市场价格）/（每股税后利润）
市盈率是衡量股价高低和企业盈利能力的一个重要指标。
由于市盈率把股价和企业盈利能力结合起来，其水平高低更真实地反映了股票价格
的高低。
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例如，股价同为50元的两只股票，其每股收益分别为5元和l元，则其市盈率分别是
10倍和50倍，也就是说其当前的实际价格水平相差5倍。
若企业盈利能力不变，这说明投资者以同样50元价格购买的两种股票，要分别在10
年和50年以后才能从企业盈利中收回投资。
但是，由于企业的盈利能力是会不断改变的，投资者购买股票更看重企业的未来。
因此，一些发展前景很好的公司即使当前的市盈率较高，投资者也愿意去购买。
预期的利润增长率高的公司，其股票的市盈率也会比较高。
例如，对两家上年每股盈利同为l元的公司来讲，如果A公司今后每年保持20％的利
润增长率，B公司每年只能保持10％的增长率，那么到第十年时A公司的每股盈利
将达到6.2元，B公司只有2.6元，因此A公司当前的市盈率必然应当高于B公司。
投资者若以同样价格购买这家公司股票，对A公司的投资能更早地收回。
为了反映不同市场或者不同行业股票的价格水平，也可以计算出每个市场的整体市
盈率或者不同行业上市公司的平均市盈率。
具体计算方法是用全部上市公司的市价总值除以全部上市公司的税后利润总额，即
可得出这些上市公司的平均市盈率。
影响一个市场整体市盈率水平的因素很多，最主要的有两个，即该市场所处地区的
经济发展潜力和市场利率水平。
一般而言，新兴证券市场中的上市公司普遍有较好的发展潜力，利润增长率比较高
，因此，新兴证券市场的整体市盈率水平会比成熟证券市场的市盈率水平高。
欧美等发达国家股市的市盈率一般保持在15？0倍左有，而亚洲一些发展中国家的
股市正常情况下的市盈率在30倍左右。
另一方面，市盈率的倒数相当于股市投资的预期利润率。
因此，由于社会资金追求平均利润率的作用，一国证券市场的合理市盈率水平还与
其市场利率水平有倒数关系。
例如，同为发达国家的日本股市，由于其国内的市场利率水平长期偏低，其股市的
市盈率也一直居高不下，长期处于60倍左右的水平。
市盈率除了作为衡量二级市场中股价水平高低的指标，在股票发行时，也经常被用
作估算发行价格的重要指标。
根据发行企业的每股盈利水平，参照市场的总体股价水平，确定一个合理的发行市
盈率倍数，二者相乘即可得出股票的发行价格。
从我国几年来新股发行情况看，新股发行时的平均市盈率水平大致维持在15/FONT
&gt；
20倍左右。

八、市盈率多少算正常范围
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一、一般来说，市盈率水平为：小于0
指该公司盈利为负（因盈利为负，计算市盈率一般软件显示为“—”）0-13 ：即价
值被低估14-20：即正常水平21-28：即价值被高估大于28：反映股市出现投机性泡
沫二、市盈率不是越低越好，低估至正常水平比较好。
三、市盈率指标用来衡量股市平均价格是否合理具有一些内在的不足。
仅用市盈率一个指标来评判股票价格过高或过低是很不科学的。
1、计算方法本身的缺陷。
成份股指数样本股的选择具有随意性。
各国各市场计算的平均市盈率与其选取的样本股有关，样本调整一下，平均市盈率
也跟着变动。
即使是综合指数，也存在亏损股与微利股对市盈率的影响不连续的问题。
2、市盈率指标很不稳定。
随着经济的周期性波动，上市公司每股收益会大起大落，这样算出的平均市盈率也
大起大落，以此来调控股市，必然会带来股市的动荡。
3、每股收益只是股票投资价值的一个影响因素。
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