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市净率模型适合什么企业为什么金融行业和投资者更看重
市净率而其他行业则看重市盈率？-股识吧

一、选择两家你感兴趣的企业，用相对估值法计算，若以当前价
位买入，持有10年，其预期年复利回报率是多少。
计算过程要详细，用到的资料要注明出处。

股票估值分为绝对估值和相对估值。
绝对估值绝对估值是通过对上市公司历史及当前的基本面的分析和对未来反应公司
经营状况的财务数据的预测获得上市公司股票的内在价值。
绝对估值的方法：一是现金流贴现定价模型，二是B-
S期权定价模型(主要应用于期权定价、权证定价等)。
现金流贴现定价模型目前使用最多的是DDM和DCF，而DCF估值模型中，最广泛
应用的就是FCFE股权自由现金流模型。
绝对估值的作用：股票的价格总是围绕着股票的内在价值上下波动，发现价格被低
估的股票，在股票的价格远远低于内在价值的时候买入股票，而在股票的价格回归
到内在价值甚至高于内在价值的时候卖出以获利。
相对估值相对估值是使用市盈率、市净率、市售率、市现率等价格指标与其它多只
股票（对比系）进行对比，如果低于对比系的相应的指标值的平均值，股票价格被
低估，股价将很有希望上涨，使得指标回归对比系的平均值。
相对估值包括PE、PB、PEG、EV/EBITDA等估值法。
通常的做法是对比，一个是和该公司历史数据进行对比，二是和国内同行业企业的
数据进行对比，确定它的位置，三是和国际上的(特别是香港和美国)同行业重点企
业数据进行对比。
联合估值联合估值是结合绝对估值和相对估值，寻找同时股价和相对指标都被低估
的股票，这种股票的价格最有希望上涨。
股票估值的意义帮助投资者发现价值被严重低估的股票，买入待涨获利，直接带来
经济利益；
帮助投资者判断手中的股票是否被高估或低估，以作出卖出或继续持有的决定，帮
助投资者锁定盈利或坚定持有以获得更高收益的决心；
帮助投资者分析感兴趣的股票的风险。
估值指数越低的股票，其下跌的风险就越小。
估值指数小于30％或操作建议给出“立即买入”或“买入”的股票即使下跌也是暂
时的；
帮助投资者判断机构或投资咨询机构推荐的股票的安全性和获利性，做到有理有据
的接受投资建议；
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帮助投资者在热点板块中寻找最大的获利机会。
通常热点板块中的股票的表现大相径庭，有些投资者虽然踏中的热点，却获利不高
。
估值帮助投资者在热点板块中寻找到最佳的股票、获得最大的收益；
帮助投资者理解股评信息中对股票价值低估的判断人们一般习惯在饭后食用一些水
果，这样做是不科学的。
人吃饱饭后，食物进入胃内需要经过1－2小时的消化过程，才能缓慢从胃中排出，
饭后如果马上吃进很多水果，就会被食物阴滞在胃内，在胃内如果停留时间过长，
就会引起腹胀、腹泻或便秘等症状，天长日久，将导致消化功能紊乱。
如果正餐吃的是一些富含钙质的鱼虾，饭后吃水果，尤其是含鞣酸较多的柿子、石
榴、山楂、葡萄、黑枣等水果，鱼虾中的钙质就会与水果中的鞣酸结合生成一种坚
硬的物质－－鞣酸钙。
这不仅降低鱼虾的营养价值，而且还影响胃肠的消化能力，甚至会发生腹胀、腹泻
、腹痛、恶心、便秘等不适感觉。
饭前空腹吃水果，也是不科学的。
这是因为苹果、橘子、葡萄、桃子、梨等水果中含有大量的有机酸（如苹果酸、柠
檬酸、酒石酸等），会刺激胃壁的粘膜，对胃部健康非常不利。
尤其是儿童，饭前空腹吃水果，还会影响正餐的质量，长时间形成习惯，就会由于
缺乏营养素而引起营养不良。
因此，吃水果的时间最好在饭后2小时或在餐前1小时左右。
吃水果最好不要饭前空腹以及饭后立即食用。
鱼虾和水果最好分开食用，至少应在吃过鱼虾2小时后再吃水果。
男装 ptisys*/list.php?catid=30

二、为什么金融行业和投资者更看重市净率而其他行业则看重市
盈率？

市净率是对公司净资产的收益能力的评估，如果说金融行业有什么特别，就是金融
（服务）行业不想其他生产型企业有较多的生产设备、存货等，金融行业固定资产
少，且折旧少，但负债较多，市净率普遍较其他行业低。
在一个本身就很低的区间之内做判断，P/B更能反映一家金融行业上市公司估值是
否合理。
但总之一句话，行业内比较常用市盈率，跨行业比较常用市净率。
这个没有更看重哪个指标，可能有人认为静态市盈率意义小，动态市盈率又总变化
，而市净率则比较稳定吧。
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三、市净率的市净率选股

投资界常常会在牛市推崇市盈率，到熊市则往往拿市净率说事，那么在熊市中用市
净率选股真的更保险吗？为什么熊市大家爱用市净率来选股？一位证券研究所所长
接受本报记者采访时说，道理很简单，牛市中大家齐齐往上看，市盈率给市场提供
了无限想象空间，静态市盈率不行就用动态市盈率，今年的不行，还能推出明年、
后年市盈率，总能套到合适理由。
到了熊市，大家都往底下看，市净率常常给大家充当寻底的指标。
据他透露，现阶段国内A股整体市净率指标在2.95倍左右，横向比较，这要比大部
分成熟市场的市净率都要高。
从纵向比，2005年5月最低点时，A股市净率水平在1.8倍左右，当大盘冲上6124点时
市净率达到6.82倍，现阶段的市净率水平并没有达到历史低位。
资深分析师余凯也承认在熊市投资者们乐于使用市净率指标，因为这种指标更能体
现股票的安全边际，投资者可以先假设最悲观状况下上市公司停产，投资者可以按
照净资产来变现。
对于投资者来说，按照市净率选股标准，市净率越低的股票，其风险系数越少一些
。
截至8月14日收盘，A股已经有24只个股跌破净资产，那么是否破净的公司就越安全
呢？深圳一位操盘手江辉称，对于所有的个股，市净率越低就越安全的说法并不准
确。
对于同一个股，市净率水平越低，安全系数越高的说法应该是对的。
但是对于不同个股，则要具体情况具体分析。
现阶段破净的24只个股主要集中在钢铁、纺织、地产等行业，这些行业都面临景气
周期衰退的危险，例如钢铁股在2005
年时破净程度更高，对比既往历史走势，这些个股可能还有下行空间。
江辉也认同同一行业中，市净率越低的股票下跌空间要更小些，安全系数越高。
在破净群体中另外还有几只破净个股是因为净资产中金融类、证券类资产占比较重
，现阶段其实际净资产已经大幅缩水，江辉称这类公司市净率低于1倍主要是因为
它的财务报告公布具有滞后性，现阶段其实际净资产可能已经远低于上一期公布的
数据，市场只是及时进行反应而已。
江辉也认为根据市净率来淘宝是抢反弹的好机会。
历史经验表明，一些跌破净资产的股票往往会表现为较小的投资风险，而在行情启
动之时，也具有较好的价值回归动力。
当然，并非所有跌破净资产的股票，所有低市净率的个股全都具有投资价值。
上述证券研究所所长称，用市净率指标来作为估值标准也常常容易掩盖一些问题，
不能单纯探求用纯粹的财务指标来估值。
对于上市公司的净资产也要具体分析，有些净资产是能够帮助企业持续经营并创造
利润，有的净资产则可能纯粹是破铜烂铁。
对于金融类、证券类资产占比较大的个股，市净率水平不能给得太高，因为这些资
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产已经在证券市场经历过一次放大效应了。
对于那些不能创造利润的净资产，例如过时的生产线、停止营业的厂房资产等，投
资者自己测算时应该将这些资产剔除在外。
他也强调，用市净率选股时，企业的盈利能力好应该是一个前提。
很多时候，企业前景好的股票，市净率高一点也要好过市净率低一些但是经营前景
差的股票。

四、市净率是什么?

股票的市净率（Price-to-Book Ratio， PBR， P/B），又名市账率、股价净值比，指
每股市价除以每股净资产，通常作为股票孰贱孰贵的指标之一。
市净率特别在评估高风险企业，企业资产大量为实物资产的企业时受到重视。
市净率是股市术语中的一个财务指标。
市净率指的是每股股价与每股净资产的比率。
市净率可用于投资分析，一般来说市净率较低的股票，投资价值较高，相反，则投
资价值较低；
但在判断投资价值时还要考虑当时的市场环境以及公司经营情况、盈利能力等因素
。
股票的市净率＝每股市价／每股净资产扩展资料：对于金融类、证券类资产占比较
大的个股，市净率水平不能给得太高，因为这些资产已经在证券市场经历过一次"
放大效应"了。
对于那些不能创造利润的净资产，例如过时的生产线、停止营业的厂房资产等，投
资者自己测算时应该将这些资产剔除在外。
用市净率选股时，企业的盈利能力好应该是一个前提。
很多时候，企业前景好的股票，市净率高一点也要好过市净率低一些但是经营前景
差的股票。
参考资料来源：股票百科－市净率

五、市净率高好 还是低好？

市净率高好还是低好，这个问题没有统一的答案，要根据市场来具体分析。
市盈率是用来衡量投资者通过现在股价投资，如果每年的每股收益都不变的情况下
，收回成本的时间，27.80倍，表示的是需时27.80年，倍数越低，需时越短，总的
来说，市盈率是越低越好.但是要留意，静态市盈率代表的是过去，参考意义不是
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很大，关键还是要看成长性，也就是动态市盈率；
还有，不同市场，不同行业，不同公司，是不能只靠用市盈率的高低来判断其投资
价值高低的，就算是同一市场，同一行业，不同公司，由于公司的基本面不同，市
盈率的高低也不会一样，这是不能一概而论的，所以前面才说它是用来判断公司价
值的常用的方法之一，而不是唯一.一般在股票行情软件的右下角会有三个关于市
盈率的数值，第一个是最近四个季度扣除非经常损益的静态市盈率，第二个是最近
一个年度扣除非经常性损益的静态市盈率，第三个是根据机构预估来年业绩计算的
动态市盈率.市盈率公式=股价/每股收益市盈率TTM（股价/最近四个季度摊薄每股
收益之和）市盈率LYR（股价/最近年度摊薄每股收益）P/E是Price/Earnign的缩写，
中文称之为市盈率，是用来判断公司价值的常用的方法之一，市盈率有静态和动态
之分：静态市盈率是指用现在的股价除以过去一年已经实现的每股收益，例如万科
07年每股收益为0.73元(加权，未加权的每股收益为0.70元)，4月18日收盘价为20.30
，那幺静态市盈率为：20.30/0.73=27.80倍；
动态市盈率是指用现在的股价除以未来一年可能会实现的每股收益，但顺便提醒一
下，未来一年的每股收益是不能用一季度的业绩乘以4这样简单相乘的方法，因为
不同公司不同行业，每季度的业绩波动往往很大，再以万科为例子：07年一季度每
股收益为0.09元，如果简单的四个季度相加，一年的收益也就是0.36元，但实际年
报披露出来的却是0.73元，这就是房地产行业特殊的年末结算准则造成的.
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